PROSPECTO DE DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA DE COTAS DA 42 (QUARTA) EMISSAO DO
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Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, S&o Paulo - SP

No montante de até

R$ 1.000.000.053,34

(um bilho, cinquenta e trés reais e trinta e quatro centavos) Autorregulacdo

ANBIMA

Cédigo ISIN n° BRKDIFCTF003
Classificagéo de Risco das Cotas: “AAf(bra)” pela Fitch Ratings Brasil Ltda.
Tipo ANBIMA: Agro, Indiistria e Comércio - Segmento de Atuagio: Infraestrutura
Registro da Oferta na CVM sob o n° CVM/SRE/RFD/2019/002, em 11 de julho de 2019

O KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA (“Fundo”), administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.400, 10° andar, a0 Paulo  SP, inscrita no CNPJ sob 0 n° 62.418.140/0001-31 (“Administrador”) esta realizando uma oferta publica de distribuicao primaria (“Oferta”) de até 7.528.987 (sete milhoes, quinhentas e vinte e oito mil, novecentas e oitenta e sete) cotas em classe e série Gnicas, nominativas
e escriturais, da 4° (quarta) emissao do Fundo (“Cotas da 4* Emiss&o”), com valor unitério de RS 132,82 (cento e trinta e dols reais e oitenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 18 de junho de 2019, que serd corrigido pela variagéo do patriménio do Fundo até o dia dtil imediatamente
anterior a data da primeira integralizacdo de Cotas da 4° Emisséo (“Valor da Cota”), perfazendo o valor total de até R$ 1.000.000.053,34 (um bilhéo, cinquenta e trés reas e trinta e quatro centavos), considerando o Valor da Cota (“Volume Total da Oferta”), nos termos da Instrugdo da Comissao de Valores Mobiliarios
("CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugio CVM n° 400/03”) e da Instrucao da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada (“Instrugdo CVM n® 356/01%), nao sendo consideradas, para efeito de calculo do Volume Total da Oferta, as Cotas Adicionais, bem como a Taxa
de Distribuicao (conforme abaixo definidas).

As Cotas da 4* Emissio sero integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, na mesma data de sua subscricao, pelo Valor da Cota, a ser atualizado, a partir do 1° (primeiro) dia util subsequente & data da primeira integralizaao de Cotas da 4* Emissao e, assim, sucessivamente nas demais datas de integralizacao,
pelo valor contabil das cotas do Fundo no dia Gt imediatamente anterior  data da efetiva integralizacao, correspondente ao quociente entre o patrimanio liquido do Fundo e a quantidade de cotas até entao integralizadas, acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variacao acumulada das taxas médias didrias dos DI -
Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinguenta e dois) dias Gteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3” e “Taxa DI, respectivamente), divulgada no dia util imediatamente anterior & data de integralizacao e
calculado de forma exponencial (“Valor Atualizado da Cota®).

A Oferta terd o valor minimo de R$ 50.000.089,00 (cinquenta milhdes e oitenta e nove reais), considerando o valor unitario de R$ 132,82 (cento e trinta e dois reais e oitenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 18 de junho de 2019, que seré corrigido pela variagéo do patriménio
do Fundo até o dia atil imediatamente anterior a data da primeira integralizacao de Cotas da 4* Emissdo, representado por 376.450 (trezentas e setenta e seis mil e quatrocentas e cinquenta) Cotas da 4° Emisso, desconsiderando as Cotas da 4* Emissdo cuja integralizacao esteja condicionada na forma prevista no artigo
31 da Instrugao CVM r° 400/03 e as Cotas da 4° Emissdo integralizadas por Pessoas Vinculadas (“Volume Minimo da Oferta®), sendo admitido o encerramento da Oferta, a qualquer momento, a exclusivo critério das InstituicGes Participantes da Oferta (conforme abaixo definidas), em conjunto com o Administrador, antes do
prazo de 6 (seis) meses contados a partir da divulgagao do antncio de inicio da Oferta, conforme previsto no artigo 18 da Instrugéo da CVM n° 400/03 (“Prazo de Colocagéo®), caso ocorra a subscrigéo do Volume Minimo da Oferta

0 Administrador, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugéo CVM n° 400/03, com a prévia concordancia do C Lider, dos C ¢ e do Gestor, podera optar por distribuir um volume adicional de até 20% (vinte por cento) da quantidade méxima de
Cotas da 4° Emissao inicialmente ofertadas, ou seja, até 1.505.797 (um milhao, quinhentas e cinco mil, setecentas e noventa e sete) Cotas da 4° Emissao, perfazendo o montante de até R$ 199.999.957,54 (cento e noventa e nove milhGes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e cinquenta e sete reais e cinquenta e
quatro centavos), considerando o valor unitdrio de RS 132,82 (cento e trinta e dois reais e oitenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 18 de junho de 2019, que sera corrigido pela variacao do patriménio do Fundo até o dia util imediatamente anterior & data da primeira integralizacao
de Cotas da 4* Emissao, nas mesmas condigdes e no mesmo prego das Cotas da 4° Emissao inicialmente ofertadas (“Cotas Adicionais®).

0 BANCO ITAU BBA S.A., instituicao financeira, com endereco na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrito no CNPJ sob o n° 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider”), o ITAU UNIBANCO S.A., sociedade anonima, com sede
na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrito no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04 (“Itau Unibanco), e & ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade anonima, com sede na Cidade de S20 Paulo, Estado de S20 Paulo, na Avenida Brigadeio Faria Lima,
13,500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64 (“Itati Corretora®, em conjunto com o Itad Unibanco, os *C "e0sC em conjunto com o C: Lider, as “Insti ipantes da Oferta”), foram contratados para realizar a Oferta
05 investidores que aderirer & Oferta pagardo, pela integralizacao de cada Cota da 4° Emissao, o Valor Atualizado da Cota. Além disso, quando da subsmgao e integralizagao de Cotas da 4* Emissao, sera devido pelos investidores o pagamento de uma taxa de distribuicao, por Cota da 4* Emissao subscrita, equivalente a
um percentual fixo de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) sobre o Valor Atualizado da Cota, correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da distribuicao das cotas, que serd equivalente a soma dos custos da distribuicao das cotas, que inclui, entre outros, (a) comissao de coordenagao, (b) comissao
de distribuicao, (c) honorarios de advogados externos, (d) taxa de registro da Oferta na CVM, (e) taxa de registro e distribuicao das cotas na B3, (f) custos com a divulgacao de antncios e publicagoes no ambito da Oferta; e (g) custos com registros em cartério de registro de titulos e documentos competente, se for o caso;
 (ii) 0 Volume Total da Oferta (“Taxa de Distribuigo”), a qual nao integra o preco de integralizagao da Cota da 4° Emissao, nem implica qualquer custo adicional aos cotistas que j4 tenham integralizado cotas em emissoes anteriores, equivalente a RS 1,73 (um real e setenta e trés centavos) por Cota da 4* Emisso, considerando
o valor unitério de R$ 132,82 (cento e trinta e dois reais e oitenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 18 de junho de 2019, que serd corrigido pela variagéo do patrimonio do Fundo até o dia Gtil imediatamente anterior & data da primeira integralizacéo de Cotas da 4° Emissao,
conforme demonstrado abaixo.

Prego de Integralizacéo (RS)(*) Taxa de Distribuicao (%)(**) Taxa de Distribuicdo (R$)(***) Total (RS)(****)
Por Cota da 4° Emissao 132,82 130 173 134,55
Volume Total da Oferta 1.000.000.053,34 1,30 13.000.000,69 1.013.000.054,03

*) 0 valor em reais do Valor Atualizado da Cota, na data da primeira integralizagao de Cotas da 4° Emissao,
*) A porcentagem equivalente  Taxa de Distribuicao, a qual no integra o prego de integralizagéo das Cotas da 4° Emisso nem implica qualquer custo adicional aos cotistas que ja tenham integralizado cotas em emisses anteriores.

++%) O valor em reais da Taxa de Distribuicao, na data da primeira integralizaao de Cotas da 4 Emissao, que nao integra o preco de integralizacao das cotas nem implica qualquer custo adicional aos cotistas que j4 tenham integralizado cotas em emissoes anteriores.

++) O valor em reais equivalente a0 somatério do Valor Atualizado da Cota e da Taxa de Distribuicao, na data da primeira integralizacao de Cotas da 47 Emissao.

No ambito da Oferta, cada investidor devera subscrever e integralizar, (i) no minimo, 100 (cem) Cotas da 4* Emissao, pelo Valor Atualizado da Cota, no montante equivalente, excluida a Taxa de Distribuicao, a R$ 13.282,00 (treze mil, duzentos e oitenta e dois reais), considerando o valor unitario de RS 132,82 (cento e trinta e

dois reais e oitenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 18 de junho de 2019, que seré corrigido pela variagao do patrimonio do Fundo até o dia util imediatamente anterior a data da primeira integralizagéo de Cotas da 4° Emissdo (“Valor 0 de Investimento”), exceto quando

o investidor condicionar a subscricao de Cotas da 4° Emissao  proporcao entre a quantidade de Cotas da 4° Emissao efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia a referida condicao for inferior a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 4° Emissao, hip6tese em que o

Valor Minimo de Investimento nao seré observado e o Investidor podera manter seu investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento; e (i)) no méximo, 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas da 4 Emissao, pelo Valor Atualizado da Cota, no montante equivalente, excluida a Taxa de Distribuicao, a RS

33.205.000,00 (trinta e trés milhdes e duzentos e cinco mil reais), considerando o valor unitario de RS 132,82 (cento e trinta e dois reais  oitenta e dois centavos), correspondente a0 valor patrimonial das cotas do Fundo em 18 de junho de 2019, que sera corrigido pela variagao do patriménio do Fundo até o dia Gtil imediatamente

anterior & data da primeira integralizacdo de Cotas da 4° Emissao ("Valor Méximo de Investimento”).

0 Fundo foi constituido pelo Admini por meio do Particular de Constituiga izado em izado em 29 de agosto de 2016, devidamente registrado, em 06 de setembro de 2016, sob o n° 3571995, perante o 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de

Pessoas Juridicas da Cidade de S3o Paulo, Estado de S3o Paulo, conforme alterado pela tltima vez em 19 de junho de 2019 e registrado em 19 de junho de 2019, sob o n° 3.643.586, perante o 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de Sao Paulo, Estado

de S@o Paulo] (“Regulamento”).

O ADMINISTRADOR ESTA AUTORIZADO, NOS TERMOS DO ITEM 11.6. DO REGULAMENTO, A EMITIR COTAS DA 4° EMISSAO, INDEPENDENTEMENTE DE QUALQUER APROVACAO PELA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS, ATE O LIMITE DO PATRIMONIO AUTORIZADO DO FUNDO, QUAL SEJA,

RS 4.000.000.000,00 (QUATRO BILHOES DE REAIS). DESTA FORMA, A EMISSAO DAS COTAS DA 4° EMISSAO FOI APROVADA NOS TERMOS DO SUPLEMENTO QUE SE ENCONTRA ANEXO AO PRESENTE PROSPECTO NA FORMA DO ANEXO VII.

0 Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, e & regido pelo Regulamento,  pelas demais disposicoes legais e regulamentares que Ihe forem aplicéveis, em especial, a Instrugao da CVM n® 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada e o artigo 3° da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011,

conforme alterada (“Lei n° 12.431/11") ou de qualquer lei que vier a regulamentar o incentivo ao mercado de financiamento ao setor de infraestrutura no pais.

0 Fundo, nos termos do Regulamento, poder receber recursos de pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento, entidades de previdéncia complementar, nos termos da Resolugdo do CMN n° 3.792, de 24 de setembro de 2009, conforme alterada, e demais veiculos de investimento, brasileiros ou estrangeiros, que sejam

Investidores Qualificados, conforme abaixo, e que busquem retorno compativel com a politica de investimento do Fundo, e que aceitem os riscos inerentes a tal investimento. No ambito da Oferta, os investidores deverao ser () clientes correntistas dos segmentos Private ou Personnalité do Itati Unibanco, ou (i) entidades

fechadas de previdéncia complementar que sejam clientes da ltad Corretora, sendo permitida a colocagao para pessoas que sejam (a) ¢ ou do , do Gestor, do Custodiante e do Escriturador ou outras pessoas vinculadas & Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros, seus

ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau; (b) controladores ou administradores das InstituicGes Participantes da Oferta; (<) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos na estruturagao da Oferta; (d) agentes autonomos que prestem servicos as

Instituicoes Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com as InstituicGes Participantes da Oferta, contrato de prestacao de servicos diretamente relacionados & atividade de intermediacao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente, pelas Instituicoes

Participantes da Oferta; (g) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicoes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidas na Oferta; (h) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas “b” a “e” acima; e (i) fundos de investimento cuja maioria

das cotas pertenca a pessoas vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros no vinculados (“Pessoas Vinculadas®). Serao atendidos os investidores que, a exclusivo critério das Instituigaes Participantes da Oferta, melhor atendam aos objetivos da Oferta, levando em consideragao as relagoes

com diintes e outras consideragoes de natureza comercial ou estratégica. O produto é adequado para os clientes que possuer perfl moderado, arrojado e agressivo, conforme andlise de perfi do investidor realizado pelas Istituigoes Participantes da Oferta.

No ambito da Oferta, a qualidade de Investidor Qualificado sera verificada no momento da subscricao das Cotas da 47 Emissao, com base na definicao de “Investidor Qualificado” em vigor & épaca, conforme descrito a seguir. Sao ¢ Qualificados” (i) . conforme definido em

regulamentacao especiica; (i) pessoas fscas ou urdicas que possuam investimentos financeiros em valor superior 2 RS 1.000.000,00 (urm milho de reais); e i) pessoas naturais que tenham sico aprovadas em exames de qualiicacao técrica ou possuam certficagoes aprovadas pela CVM como requistos para o regstro de

agentes autonomos de , administradores de carteira, analistas € consultores de valores mobiliarios, em relaao a seus recursos préprios,

0 Fundo tem por objeto a aquisicao, no mercado primario ou no mercado secundario, de (a) cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura geridos pelo Gestor e administrados pelo Administrador, que tenham como Gnico cotista o Fundo, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n®

12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido em debéntures objeto de distribuicao publica, emitidas por concessionaria, , autorizataria ou éria, por sociedade de proposito especifico ou por sua respectiva sociedade controladora, em qualquer hipstese, desde que

constituida sob a forma de sociedade por agoes, para captar recursos com vistas em impl projetos de na rea de ou de produgao econdmica intensiva em pesauisa, e inovagao, como prioritérios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam

as disposicoes presentes nos paragrafos 19, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei n° 12.431/11 (“Cotas dos FIDC"), em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agoes assegurados aos titulares de tais cotas; e (b) outros bens, ativos, direitos e investimentos financeiros,

distintos das Cotas dos FIDC, conforme previstos no item 6.7 do Regulamento (“Ativos Financeiros”), a critério do Gestor e i de deliberacao em assembleia geral de cotistas (“Politica de Investimento”), contendo o presente Prospecto as informagaes relevantes necessarias ao conhecimento pelos investidores

da Oferta, das cotas, do Fundo, suas atividades, situacao econémico-financeira, os riscos inerentes & sua atividade e quaisquer outras informacoes relevantes, e foi elaborado de acordo com as normas pertinentes. Para descricao mais detalhada da Politica de Investimento, vide ltem “Politica e Estratégia de Investimento” da Secao

“Politica e Estratégia de Investimento nas paginas 49 a 52 deste Prospecto (“Prospecto”),

As Cotas da 4° Emissdo serdo registradas para distribuigao no mercado primario e para negociacéo no mercado secundario em mercado de bolsa, administrado pela B3

“ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMACOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO DAS DISPOSICOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULACAO E MELHORES PRATICAS PARA ADMINISTRACAO DE RECURSOS DE TERCEIROS, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM. O REGISTRO DA

OFERTA DAS COTAS NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUICOES PRESTADORAS DE SERVICOS, DE SUA POLITICA DE

INVESTIMENTO, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”

“AS COTAS DO FUNDO NAO PODERAO SER RESGATADAS."

“O MERCADO SECUNDARIO EXISTENTE NO BRASIL PARA NEGOCIACAO DE COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS, TAL COMO O FUNDO, ENFRENTA BAIXA, OU NENHUMA, LIQUIDEZ E NAO HA NENHUMA GARANTIA DE QUE

EXISTIRA NO FUTURO UM MERCADO PARA NEGOCIAC;\O DAS COTAS QUE PERMITA AOS COTISTAS SUA ALIENACAO, CASO ESTES DECIDAM PELO DESINVESTIMENTO.”

“ESTE FUNDO UTILIZA ESTRATEGIAS QUE PODEM RESULTAR EM SIGNIFICATIVAS PERDAS PATRIMONIAIS PARA SEUS COTISTAS.”

“O INVESTIMENTO DO FUNDO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS PARA O FUNDO E

PARA OS COTISTAS.”

“ESTE FUNDO NAO CONTA COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DAS INSTITUI(}éES PARTICIPANTES DA OFERTA, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU, AINDA, DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.”

“A RENTABILIDADE OBTIDA NO PASSADO NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA.”

“AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O REGULAMENTO, MAS NAO O SUBSTITUEM. & RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENCAO PARA AS CLAUSULAS RELATIVAS AO

OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO AS DISPOSICOES DO PROSPECTO E DO REGULAMENTO QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.”

“OS INVESTIDORES DEVEM LER A SECAO “FATORES DE RISCO” DESTE PROSPECTO, NAS PAGINAS 85 a 104, PARA AVALIA(;\O DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS PARA O INVESTIMENTO NAS COTAS.”

“A CVM NAO GARANTE A VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS E, TAMPOUCO, FAZ JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.”
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AS COTAS DA 4° EMISSAO DEVERAO SER SUBSCRITAS ATE A DATA DE ENCERRAMENTO DA
OFERTA. QUANDO DA SUBSCRIGCAO DAS COTAS DA 4° EMISSAO, O INVESTIDOR DEVERA,
SIMULTANEAMENTE, ASSINAR ELETRONICAMENTE O TERMO DE CIENCIA DE RISCO E ADESAO
AO REGULAMENTO E O BOLETIM DE SUBSCRIGAO, EM QUE DECLARA SER INVESTIDOR
QUALIFICADO E ATESTA QUE TOMOU CIENCIA DO TEOR DO REGULAMENTO, DESTE

PROSPECTO E DOS RISCOS ASSOCIADOS AO INVESTIMENTO NO FUNDO.
AVISOS IMPORTANTES:

ESTE PROSPECTO FOI PREPARADO COM AS INFORMAGOES NECESSARIAS AO ATENDIMENTO
DAS DISPOSIGOES DO CODIGO ANBIMA DE REGULAGAO E MELHORES PRATICAS PARA
ADMINISTRAGAO DE RECURSOS DE TERCEIROS, BEM COMO DAS NORMAS EMANADAS DA CVM
E SERA DISPONIBILIZADO AOS INVESTIDORES DURANTE O PERIODO DE DISTRIBUIGAO. O
REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM OU DA ANBIMA, GARANTIA DE
VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTADAS, OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
FUNDO, DE SEU ADMINISTRADOR OU DAS DEMAIS INSTITUIGOES PRESTADORAS DE
SERVIGOS, DE SUA POLITICA DE INVESTIMENTO, DOS ATIVOS QUE CONSTITUIREM SEU

OBJETO OU, AINDA, DAS COTAS A SEREM DISTRIBUIDAS.

O INVESTIMENTO NO FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO APRESENTA
RISCOS PARA O INVESTIDOR. AINDA QUE O GESTOR MANTENHA SISTEMA DE GERENCIAMENTO
DE RISCOS, NAO HA GARANTIA DE COMPLETA ELIMINAGAO DA POSSIBILIDADE DE PERDAS

PARA O FUNDO E PARA OS COTISTAS.

O FUNDO DE INVESTIMENTO DE QUE TRATA ESTE PROSPECTO NAO CONTA COM GARANTIA DO
ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DO CUSTODIANTE, DO COORDENADOR LIDER (OU DOS
TERCEIROS HABILITADOS PARA PRESTAR TAIS SERVIGOS DE DISTRIBUIGAO DE COTAS), DE

QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU DO FUNDO GARANTIDOR DE CREDITOS - FGC.




A RENTABILIDADE ALVO OU A RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA, NEM DEVE SER
CONSIDERADA, PROMESSA OU GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA OU ISENGAO DE

RISCOS PARA OS COTISTAS.

A OFERTA NAO ESTA SUJEITA A CONDICOES QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO
DOS OFERTANTES, E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUACAO DIRETA OU INDIRETA
DOS OFERTANTES OU DE PESSOAS A ELES VINCULADAS, CONFORME DISPOSTO NO ART. 22

DA INSTRUGAO CVM N° 400/03.

AS INFORMACOES CONTIDAS NESTE PROSPECTO ESTAO EM CONSONANCIA COM O
REGULAMENTO, POREM, NAO O SUBSTITUEM. E RECOMENDADA A LEITURA CUIDADOSA TANTO
DESTE PROSPECTO QUANTO DO REGULAMENTO, COM ESPECIAL ATENGCAO PARA AS
CLAUSULAS RELATIVAS AO OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO, BEM COMO

AS DISPOSIGOES QUE TRATAM DOS FATORES DE RISCO A QUE O FUNDO ESTA EXPOSTO.

A PRESENTE OFERTA DE COTAS DE EMISSAO DO FUNDO NAO FOI OU SERA REGISTRADA SOB
O SECURITIES ACT DE 1933, E, NO AMBITO DA OFERTA, TAIS COTAS NAO PODERAO SER
OFERECIDAS, VENDIDAS OU, DE QUALQUER OUTRA FORMA, TRANSFERIDAS NOS ESTADOS
UNIDOS DA AMERICA OU EM QUALQUER UM DE SEUS TERRITORIOS, POSSESSOES OU AREAS
SUJEITAS A SUA JURISDIGAO. O FUNDO NAO FOI E NEM SERA REGISTRADO SOB O /INVESTMENT
COMPANY ACT DE 1940, BEM COM SOB QUALQUER OUTRA REGULAMENTAGAO FEDERAL DOS
ESTADOS UNIDOS DA AMERICA. ASSIM, AS COTAS DE EMISSAO DO FUNDO NAO ESTAO SENDO
OFERTADAS OU VENDIDAS NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA, PARA US PERSONS
(CONFORME DEFINIDOS PARA FINS DE LEIS NORTE-AMERICANAS, INCLUINDO O REGULATION

SE O SECURITIES ACTDE 1933) OU PARA RESIDENTES NOS ESTADOS UNIDOS DA AMERICA.
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DEFINIGOES

Para fins deste Prospecto, os termos e expressodes contidos nesta Segao, no singular ou no plural, terdo o seguinte significado:

“12 Emissao”: Primeira emissdo de Cotas do Fundo, encerrada em 10 de agosto de 2017, por meio da qual
foram ofertadas, em classe e série unicas, 3.000.000 (trés milhdes) de Cotas, nominativas e
escriturais, com valor unitario de R$ 100,00 (cem reais), na data da primeira integralizagéo,
perfazendo o montante total de R$ 300.000.000,00 (trezentos milhGes de reais), tendo sido
subscritas e efetivamente integralizadas 2.742.675,33 (dois milhdes, setecentas e quarenta e

duas mil, seiscentas e setenta e cinco e trinta e trés centésimos) de Cotas.

“28 Emisséo” Segunda emissdo de Cotas do Fundo, encerrada em 10 de maio de 2018, por meio da qual
foram adquiridas 2.742.675 (dois milhdes, setecentas e quarenta e duas mil, seiscentas e
setenta e cinco) cotas no ambito da oferta secundaria e subscritas e integralizadas 3.117.976
(trés milhdes, cento e dezessete mil, novecentas e setenta e seis) Cotas, no ambito da oferta
primaria, emitidas em classe e série Unicas, nominativas e escriturais, todas com valor unitario
de R$ 104,09 (cento e quatro reais e nove centavos), correspondente ao valor patrimonial das
Cotas do Fundo em 14 de agosto de 2017, perfazendo o montante total de R$ 646.268.720,00

(seiscentos e quarenta e seis milhdes, duzentos e sessenta e oito mil, setecentos e vinte reais)

“32 Emissao” A 32 emissao de Cotas, em classe e série Unicas, que compreende o montante de até 4.735.977
(quatro milhdes, setecentas e trinta e cinco mil, novecentas e setenta e sete) Cotas da 32
Emissao, todas com valor unitario de R$ 113,54 (cento e treze reais e cinquenta e quatro
centavos), na Data de Emissao, perfazendo o valor total de R$ 537.722.828,58 (quinhentos e
trinta e sete milhGes, setecentos e vinte e dois mil, oitocentos e vinte e oito reais e cinquenta e

oito centavos).

“42 Emissdo” A presente 42 emissao de Cotas, em classe e série Unicas, que compreende o montante de até
7.528.987 (sete milhdes, quinhentas e vinte e oito mil, novecentas e oitenta e sete) Cotas da
42 Emisséao, todas com valor unitario de R$ 132,82 (cento e trinta e dois reais e oitenta e dois
centavos), na Data de Emissdo, perfazendo o valor total de até R$ 1.000.000.053,34 (um

bilhdo, cinquenta e trés reais e trinta e quatro centavos) na Data de Emiss&o, sem prejuizo das

eventuais Cotas Adicionais.




“Administrador”:

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria
Lima, n°® 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ sob o n° 62.418.140/0001-31, autorizada pela CVM
para exercer atividades de administracao de fundos de investimento e distribuigdo de titulos e

valores mobiliarios, conforme Ato Declaratoério n° 2.528, de 29 de julho de 1993.

“Agéncia de

Classificagdo de Risco”:

A agéncia classificadora de risco especializada, contratada pelo Fundo, responsavel pela
avaliagcdo de risco das cotas do Fundo nos termos do Regulamento, que na data deste
Prospecto € a FITCH RATINGS BRASIL LTDA., agéncia de classificagéo de risco com

sede na Cidade do Rio de Janeiro, no Estado do Rio de Janeiro, na Praga XV de Novembro,
n° 20, Sala 401 B, Centro, CEP 20010-010, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 1.813.375/0001-33,

a qual podera ser substituida por outra instituicdo devidamente credenciada perante a CVM.

“Alocagdo Minima™:

E a razdo entre o valor contabil das Cotas dos FIDC de titularidade do Fundo (numerador) e o
patriménio liquido (denominador), que devera, (i) apos 180 (cento e oitenta) dias contados da
data da primeira integralizacdo de Cotas, ser igual ou superior a 67% (sessenta e sete por
cento), e (ii) apos 2 (dois) anos contados da data da primeira integralizagéo de Cotas, ser igual

ou superior a 95% (noventa e cinco por cento).

“Amortizagéo

Extraordinaria™

E a amortizagdo antecipada compulséria, integral ou parcial, do principal das Cotas em

circulacdo, conforme disposto no Capitulo 17 do Regulamento.

“ANBIMA”: Associagdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
“Anuncio de Anuncio de encerramento da Oferta, divulgado nos termos do artigo 29 de Instru¢do CVM n°
Encerramento”: 400/03.

“Anuncio de Inicio™

Anuncio de inicio da Oferta, divulgado na forma do artigo 52 da Instrucdo CVM n° 400/03.

“Apresentagdes para

Potenciais Investidores”:

Apo6s a divulgagédo do Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider diretamente, ou por meio dos
Coordenadores Contratados, podera realizar apresentagdes acerca do Fundo e da Oferta para

os potenciais Investidores.

“Assembleia Geral de

Cotistas”:

E a assembleia geral de cotistas, conforme regulamentada no item 20 do Regulamento, a qual
compete, privativamente, observados os respectivos quéruns de deliberagdo definidos no

Regulamento:

(i) tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstragdes
financeiras apresentadas pelo Administrador;

(ii) alterar o Regulamento;
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(iii) deliberar sobre a substituigdo do Administrador;

(iv) deliberar sobre a alteragdo da taxa de administracdo e encargos cobrados pelo
Administrador, inclusive na hipétese de restabelecimento de taxa que tenha sido
objeto de redugéo;

v) deliberar sobre a incorporagao, fusao, cisao ou liquidagao (exceto na ocorréncia de
um Evento de Liquidacéo) do Fundo ou alteracédo de seu prazo de duragao;

(vi) aprovar a emissao de novas Cotas em montante superior ao Patriménio Autorizado;

(vii) resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagao, tais Eventos de
Avaliacdo devem ser considerados Eventos de Liquidagao;

(viii)  resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagao, tais Eventos de
Liquidagao devem acarretar na liquidagédo do Fundo;

(ix) alterar os quoruns de deliberacédo das Assembleias Gerais de Cotistas;

(x) alterar os critérios e procedimentos para Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagéo
Extraordinaria e resgate das Cotas; e

(xi) alterar a politica de investimentos do Fundo ou dos FIDC e/ou a rentabilidade alvo das
Cotas.

A convocacdo da Assembleia Geral de Cotistas deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, quando em primeira convocagdo, e com 5 (cinco) dias de
antecedéncia, no minimo, quando em segunda convocagao, admitindo-se que a segunda
convocagao seja providenciada em conjunto com a primeira convocagao, e far-se-a por meio
de carta com aviso de recebimento ou correio eletronico enviados aos Cotistas, ou por meio de
aviso publicado no Periédico do Fundo, dos quais constarao o dia, a hora e o local em que sera
realizada a Assembleia Geral de Cotistas e, ainda que de forma sucinta, a ordem do dia,
sempre acompanhada das informagdes e dos elementos adicionais necessarios a analise
prévia pelos Cotistas das matérias objeto da Assembleia Geral de Cotistas.

A Assembleia Geral de Cotistas podera ser convocada (i) pelo Administrador; (ii) pelo Gestor;

ou (iii) por Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do

total das Cotas emitidas e em circulagédo, sendo que, nas hipoteses dos subitens (i) e (iii), o

Administrador sera responsavel por convocar a Assembleia Geral de Cotistas solicitada.

Independentemente de quem tenha convocado, o representante do Administrador devera

comparecer a todas as Assembleias Gerais de Cotistas e prestar aos Cotistas as informacodes

que lhe forem solicitadas.

11




A Assembleia Geral de Cotistas se instalara em primeira convocacdo, com a presenga de

Cotistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulagao e,

em segunda convocag¢do, com qualquer numero. Independentemente das formalidades

previstas na lei e no Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral de Cotistas a

que comparecerem todos os Cotistas.

Cada Cota correspondera a 1 (um) voto na Assembleia Geral de Cotistas, sendo admitida a

representagdo do Cotista por mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano,

observado o Capitulo 20 do Regulamento.

Ressalvado o quanto previsto nos itens “I”, “II” e “IlI” abaixo, toda e qualquer matéria submetida

a deliberagao dos Cotistas devera ser aprovada pela maioria dos votos dos titulares das Cotas

presentes a Assembleia Geral de Cotistas.

I. As seguintes deliberagdes das Assembleias Gerais de Cotistas dependerdo de votos

favoraveis de Cotistas que representem, em primeira convocagado, a maioria das Cotas em

circulagdo e, em segunda convocagao, a maioria das Cotas presentes:

a) aprovacgao de alteragdo da Taxa de Administracdo e dos Encargos do Fundo; e

b) aprovagao de incorporagao, fuséo, cisdo ou liquidagédo (exceto na ocorréncia de um
Evento de Liquidagao) do Fundo.

Il. As seguintes deliberagcdes das Assembleias Gerais de Cotistas dependerdo de votos

favoraveis de Cotistas que representem, em primeira convocagao, 75% (setenta e cinco por

cento) das Cotas em circulag@o e, em segunda convocagéo, 75% (setenta e cinco por cento)

das Cotas presentes, desde que estejam presentes, na referida Assembleia Geral de Cotistas,

Cotistas representando, no minimo, 1/6 (um sexto) das Cotas em circulagao:

a) aprovagdo, na ocorréncia de um Evento de Avaliacdo, de se o mesmo deve ser
considerado um Evento de Liquidagao; e

b) aprovagao da liquidagao do Fundo, na ocorréncia de um Evento de Liquidagao.

lll. Por fim, as seguintes deliberacdes das Assembleias Gerais de Cotistas dependerdo de

votos favoraveis de Cotistas que representem, em primeira convocagéo, 95% (noventa e cinco

por cento) das Cotas em circulagdo e, em segunda convocagédo 95% (noventa e cinco por

cento) das Cotas presentes:

a) deliberagcbes a que se refere o item “ii” acima (substituicdo ou renuncia do
Administrador);

b) deliberagdes a que se refere o item “ix” acima (alterar os quéruns de deliberagao das

Assembleias Gerais de Cotistas);
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c) deliberagdes a que se refere o item “x” acima (alterar os critérios e procedimentos para

Distribuicao de Rendimentos, Amortizagao Extraordinaria e resgate das Cotas); e

d) deliberacdes a que se refere o item “xi” acima (alterar a politica de investimento do

Fundo ou dos FIDC e/ou a rentabilidade alvo das Cotas).

“Ativos”:

Sao as Cotas dos FIDC e os Ativos Financeiros, quando mencionados em conjunto.

“Ativos Financeiros™

Sao os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos das Cotas dos FIDC, que,
observada a Alocagado Minima, poderdo compor o patriménio liquido do Fundo, quais sejam:
(a) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (b) titulos de emissdo do BACEN; (c) créditos
securitizados pelo Tesouro Nacional; (d) titulos de renda fixa de emissdo ou aceite de

instituicdes financeiras; e (e) operagdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados

[P TS

nos itens “a”, “b” e “c” acima, nos termos da regulamentagdo do CMN.

“B3™ B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

“BACEN”: Banco Central do Brasil.

“Boletim de Subscrigdo”™: | O boletim de subscrigdo por meio do qual o Investidor fard a subscricdo das Cotas da 42
Emissao.

“CMN”: Conselho Monetéario Nacional.

“Conta Corrente | A conta corrente de titularidade do Fundo que sera utilizada para todas as movimentagées de

Autorizada do Fundo”:

recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das obrigagdes do Fundo.

“Contrato de Colocagéo™

“Instrumento Particular de Contrafo de Coordenagdo, Distribuicdo e Colocagdo Publica da 47
Emisséo de Cotas do Kinea Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimenfo
em Direifos Credifdrios de Infraestrutura’, celebrado em 26 de junho de 2019, entre o

Administrador, o Gestor, o Coordenador Lider e os Coordenadores Contratados.

“Contrato de Custédia”:

“Contrato de Prestagcdo de Servigos Qualificados para Fundo de Investimento em Cotas de
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios e Outras Avengas”, celebrado entre o Fundo,

representado pelo Administrador, e o Custodiante, conforme alterado de tempos em tempos.

“Contrato de Gestao”:

“Contrato de Prestagdo de Servigos de Gestdo de Carteira e Oufras Avengas’, celebrado entre
o Fundo, representado pelo Administrador, e o Gestor, por meio do qual este se obriga a prestar

ao Fundo os servigos de gestado da carteira do Fundo.

“Contrato de Formador

de Mercado™:

“Contrato de Prestagdo de Servigos de Formagdo de Mercado do Kinea Infra - Fundo de
Investimento em Coftas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios de Infraestrutura’,
celebrado em 02 de maio de 2019, entre o Fundo, representado pelo Administrador e o

Formador de Mercado, conforme alterado de tempos em tempos.
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“Coordenador Lider™:

BANCO ITAU BBA S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.500, 1°, 2° 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ sob o n°

17.298.092/0001-30.

“Coordenadores

Contratados™

ITAU UNIBANCO S.A., sociedade andnima, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo
Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrito no CNPJ sob o n°
60.701.190/0001-04 (“Itad Unibanco”) e ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade
andnima, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro

Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar (parte), inscrita no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64 (“ltad

Corretora”).

“Cotas”

Sao0 as cotas de emissdo do Fundo, inclusive as cotas emitidas e subscritas no ambito da

Oferta, durante a sua distribuigao.

“Cotas dos FIDC”:

Sao as cotas dos FIDC a serem adquiridas pelo Fundo, no mercado primario ou no mercado
secundario, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias,

prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais cotas.

“Cotistas”:

Sao os titulares de Cotas de emissdo do Fundo.

“Custodiante™

ITAU UNIBANCO S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrito no CNPJ sob o n°
60.701.190/0001-04, responsavel pelos servigos de custddia e controle dos ativos integrantes

da carteira do Fundo.

“CVM”: Comiss&o de Valores Mobiliarios.

“Dia_L'JtiI”: Significa qualquer dia exceto: (i) sabados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou na
Cidade de Sao Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

“Distribuicado de E a distribuigdo ordinaria de rendimentos aos Cotistas, que ocorrera prioritariamente de forma

Rendimentos™:

semestral, no 15° (décimo quinto) dia, ou no Dia Util imediatamente seguinte, dos meses de
maio e de novembro de cada ano, exceto se, a exclusivo critério do Gestor, outra data for
determinada e informada aos Cotistas, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data
prevista para a respectiva distribuicdo ordinaria de rendimentos.

Se alguma destas datas nao corresponder a um Dia Util, a Distribuicdo de Rendimentos sera

efetuada no primeiro Dia Util subsequente.

“EFPC”:

Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, nos termos da Resolugdo do Conselho

Monetario Nacional n® 4.661, de 25 de maio de 2018.
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“Empresa de Auditoria™

A instituicdo aprovada pela CVM, contratada pelo Administrador, encarregada da revisdo das
demonstragdes financeiras e das contas do Fundo, que na data deste Prospecto é a
PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes, sociedade simples, com sede na Cidade
de S3o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Francisco Matarazzo, n° 1400, 9-10°, 13-17°
andares, inscrita no CNPJ sob 0 n°® 61.562.112/0001-20, a qual podera ser substituida por outra

instituicdo devidamente credenciada perante a CVM.

“Encargos do Fundo™:

Sao os custos e despesas descritos no item 9.2 do Regulamento e no item “Taxas e Encargos

do Fundo” da Seg¢ao “Sumario do Fundo” na pagina 48 deste Prospecto.

“Escriturador”:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade andénima, com sede na Cidade de S3ao
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte),
inscrita no CNPJ sob 0 n°61.194.353/0001-64, responsavel pelos servigos de escrituragao das

Cotas.

“Eventos de Avaliagdo™

Os eventos de avaliagdo do Fundo, identificados no item 16.1 do Regulamento. Séo
considerados eventos de avaliagdo do Fundo quaisquer das seguintes ocorréncias: (i)
desinvestimento com relagdo a todos os Ativos integrantes do patriménio do Fundo; (ii)
descredenciamento, destituicao, ou renincia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou
do Escriturador, sem que tenha sido convocada Assembleia Geral de Cotistas para decidir
sobre a sua substituicao; (iii) ocorréncia de patriménio liquido negativo apos a alienagao dos
Ativos integrantes da carteira do Fundo; ou (iv) caso a Agéncia de Classificagdo de Risco nao
divulgue a atualizagéo trimestral da classificagao de risco referente as Cotas por prazo igual ou
superior a 90 (noventa) dias contado da data inicialmente estabelecida para a divulgagdo das
informacdes.

Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, o Administrador comunicara os Cotistas
acerca do fato e suspendera imediatamente o processo de aquisi¢do de Cotas dos FIDC.

O Administrador convocara, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do dia em que tomar ciéncia
do Evento de Avaliagdo, uma Assembleia Geral de Cotistas para que seja avaliado o grau de
comprometimento das atividades do Fundo. Caso os Cotistas deliberem que o Evento de
Avaliacdo ndo constitui um Evento de Liquidagao, ainda que com a necessidade de ajustes
para recompor o equilibrio econdmico-financeiro do Fundo, sera retomada a aquisi¢cao pelo
Fundo de Cotas dos FIDC. Neste caso, o Administrador, se necessario, promovera os ajustes
no Regulamento aprovados pelos referidos Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas. Caso os
Cotistas deliberem que os efeitos do Evento de Avaliagao constituem um Evento de Liquidagéo,
serdo adotados os procedimentos previstos na definigdo de “Eventos de Liquidagao” abaixo.
Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Cotistas, a referida assembleia sera instalada e deliberara normalmente, podendo inclusive

decidir pela configuragdo de um Evento de Liquidacgéo.

15




“Eventos de Liquidagdo”:

Os eventos de liquidagdo do Fundo, identificados no item 16.2 do Regulamento. S&o
considerados eventos de liquidagao do Fundo, para efeitos do artigo 24 da Instrugdo CVM n°
356/01, quaisquer das seguintes ocorréncias: (a) se durante 3 (trés) meses consecutivos o
patriménio liqguido médio do Fundo for inferior a R$ 500.000,00 (quinhentos mil reais); (b) caso
os Cotistas venham a deliberar que um Evento de Avaliagao constitui um Evento de Liquidagao;
(c) decretagao de faléncia, intervencgédo, liquidacdo, recuperagao judicial ou extrajudicial do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Escriturador, sem que tenha sido convocada
Assembleia Geral de Cotistas para, conforme o caso, nomear representante dos Cotistas e
decidir sobre a sua substituicdo; ou (d) cessagao pelo Custodiante, a qualquer tempo até a
data de liquidagao do Fundo, por qualquer motivo, da prestag¢ao dos servigos objeto do Contrato
de Custddia, sem que tenha havido sua substituicdo por outra instituicdo, de acordo com o
procedimento estabelecido no Contrato de Custédia.

Na hipétese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de
qualquer procedimento adicional, o Administrador devera interromper, imediatamente, a
aquisicdo de Cotas dos FIDC, notificar os Cotistas, observado o disposto no item 23.1 do
Regulamento, e convocar imediatamente uma Assembleia Geral de Cotistas, a fim de que os
Cotistas deliberem acerca (i) da aprovagao da liquidagdo do Fundo, observado o quérum
estabelecido no subitem 20.3.2 do Regulamento; ou (ii) na hipotese de ndo ser aprovada a
liquidagdo do Fundo, dos procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos,
interesses e prerrogativas. E assegurado aos Cotistas, no caso de decis&o pela nao liquidagdo
do Fundo, o resgate das Cotas detidas pelos titulares de Cotas dissidentes, pelo seu respectivo
valor patrimonial.

Na hipétese de: (i) ndo instalagdo, em segunda convocagéo, da Assembleia Geral de Cotistas
convocada nos termos acima; (ii) ndo aprovagao da liquidagdo do Fundo; ou (iii) suspensao
dos trabalhos na referida Assembleia Geral de Cotistas para deliberagdo em data posterior, o
Administrador nao iniciara os procedimentos de liquidagdo do Fundo, sem prejuizo da adogao
de outras medidas eventualmente aprovadas pelos Cotistas para preservar seus direitos,

interesses e prerrogativas.

“FIDC”:

Os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura geridos pelo Gestor e
administrados pelo Administrador, que tenham como Unico cotista o Fundo, e que invistam,
conforme prazos estabelecidos na Lei n°® 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por
cento) do seu patriménio liquido em debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por

concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria, por sociedade de propdsito
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especifico ou por sua respectiva sociedade controladora, em qualquer hipétese, desde que
constituida sob a forma de sociedade por agdes, para captar recursos com vistas em
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de producdo econémica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritarios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam as disposigdes presentes nos

paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei n® 12.431/11.

“Formador de Mercado”:

Banco Fator S.A., instituicdo financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Dr. Renato Paes

de Barros, n° 1017, 11° e 12° andares, inscrito no CNPJ sob o n° 33.644.196/0001-06.

“Fundo”: KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA.

“Gestor”™: KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar, inscrita no CNPJ sob o n°
08.604.187/0001-44, habilitada para a administracdo de carteiras de valores mobiliarios
conforme Ato Declaratorio expedido pela CVM n° 9.518 de 19 de setembro de 2007, ou outro
que venha a substitui-lo.

“IGP-DI/FGV™: indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna, calculado e divulgado pela Fundagéo Getulio
Vargas.

“IGP-M/FGV”: indice Geral de Pregos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundagao Gettilio Vargas.

“Instituicbes O Coordenador Lider e os Coordenadores Contratados, quando mencionados em conjunto.

Participantes da Oferta”:

“Instrugdo CVM n°

356/01":

Instru¢do da CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001, conforme alterada, que dispbe sobre a
constituicdo e o funcionamento dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC e
dos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios —

FIC-FIDC.

“Instrugdo CVM n°
400/03”:

Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

“Instrugdo CVM n°
489/11”:

Instrugao da CVM n° 489, de 14 de janeiro de 2011, conforme alterada, que dispde sobre a
elaboragéo e divulgacdo das Demonstracbes Financeiras dos Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios — FIDC e dos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento

em Direitos Creditorios — FIC-FIDC, regidos pela Instrugdo CVM n° 356/01, dentre outros.
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“Instrumento de

Constituicdo”

“Instrumento Particular de Constituicao”, formalizado em 29 de agosto de 2016, devidamente
registrado, em 06 de setembro de 2016, sob o n® 3571995, perante o 1° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao
Paulo, por meio do qual o Fundo foi constituido.

O Fundo foi constituido por meio do Instrumento de Constituigao, o qual aprovou o regulamento
do Top 2919 Renda Fixa Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento (“FIC-
FI") e a 1® Emissdo. Em 18.04.2017, por meio do “Instrumento Particular de Alteragdo do
Regulamento do Top 2919 Renda Fixa Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento”, registrado em 19.04.2017, sob o n° 3587708, perante o 1° Oficial de Registro de
Titulos e Documentos e Civil de Pessoas Juridicas da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao

Paulo (“1° Oficial de Registro”) foi aprovada a transformacgéo do FIC-FI no Kinea Infra | Fundo

de Investimento Multimercado Crédito Privado, fundo de investimento multimercado constituido
sob a forma de condominio fechado (“FIM”), e, em 20.07.2017, por meio da “Assembleia Geral
Extraordinaria do Kinea Infra | Fundo de Investimento Multimercado Crédito Privado”,
registrada em 21.07. 2017, sob o n°® 3595245, perante o 1° Oficial de Registro foi aprovada a
transformagdo do FIM no Kinea Infra | Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento Multimercado Crédito Privado, fundo de investimento em cotas de fundos de
investimento multimercado constituido sob a forma de condominio fechado (“FIC-FIM”). Por
fim, em 14.08.2017, por meio da “Assembleia Geral Extraordinaria do Kinea Infra | Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento Multimercado Crédito Privado”, registrada,
em 16.08.2017, sob o n® 3597292, perante o 1° Oficial de Registro foi aprovada a transformagao

do FIC-FIM no Fundo.

“Investidor(es)”:

Sao, no ambito da Oferta, pessoas fisicas, juridicas e fundos de investimento, brasileiros ou
estrangeiros, que sejam Investidores Qualificados, conforme definido na regulamentagao
especifica. Os investidores deverdo ser (i) clientes correntistas dos segmentos Privafe ou

Personnalité do Itau Unibanco, ou (ii) EFPC que sejam clientes da Itau Corretora.

“Investidor(es)

Qualificado(s)”

Na data da divulgagdo deste Prospecto sdo considerados “Investidores Qualificados”, no
ambito da Oferta (i) investidores profissionais, conforme definido em regulamentagéo
especifica, (ii) pessoas fisicas ou juridicas que possuam investimentos financeiros em valor
superior a R$ 1.000.000,00 (um milhdo de reais), e (iii) pessoas naturais que tenham sido
aprovadas em exames de qualificagao técnica ou possuam certificagdes aprovadas pela CVM
como requisitos para o registro de agentes autbnomos de investimento, administradores de

carteira, analistas e consultores de valores mobiliarios, em relagéo a seus recursos proprios.
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“IPC/FIPE™:

indice de Pregos ao Consumidor, calculado e divulgado pela Fundagéo Instituto de Pesquisas

Econdmicas - FIPE.

“IPCA/IBGE™

indice de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de

Geografia e Estatistica.

“Lei n® 12.431/11”

Lei n® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

“Cotas da 42 Emissao”:

Sdo as Cotas da 42 (quarta) emissdo do Fundo, a serem distribuidas pelas Instituicoes
Participantes da Oferta, no ambito da Oferta, que totalizam até 7.528.987 (sete milhdes,
quinhentas e vinte e oito mil, novecentas e oitenta e sete) cotas, com valor unitario de R$
132,82 (cento e trinta e dois reais e oitenta e dois centavos), correspondente ao valor
patrimonial das Cotas do Fundo em 18 de junho de 2019, perfazendo o valor total de até R$
1.000.000.053,34 (um bilhdo, cinquenta e trés reais e trinta e quatro centavos), que sera
corrigido pela variagdo do patrimdnio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da

primeira integralizagdo de Cotas da 42 Emissao.

“Cotas Adicionais”:

Sao as Cotas da 42 Emissao que o Administrador, nos termos e conforme os limites
estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instru¢gdo CVM n° 400/03, com a prévia
concordancia do Coordenador Lider, dos Coordenadores Contratados e do Gestor, podera
optar por acrescer ao Volume Total da Oferta, em até 20% (vinte por cento), nas mesmas
condigdes e no mesmo prego das Cotas da 42 Emissao inicialmente ofertadas, ou seja, em até
1.505.797 (um milhdo, quinhentas e cinco mil, setecentas e noventa e sete) Cotas da 42
Emissao, perfazendo o montante de até R$ 199.999.957,54 (cento e noventa e nove milhdes,
novecentos e noventa e nove mil, novecentos e cinquenta e sete reais e cinquenta e quatro
centavos), considerando o valor unitario de R$ 132,82 (cento e trinta e dois reais e oitenta e
dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 18 de junho de
2019, que sera corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente

anterior a data da primeira integralizacdo de Cotas da 42 Emissao.

“Oferta”:

A presente oferta publica primaria de Cotas da 42 Emissdo do Fundo.

“Partes Relacionadas”:

Sao as partes relacionadas a uma determinada pessoa, conforme definidas nas normas

contabeis que tratam do assunto.

“Patrimonio Autorizado”:

O valor do patrimdnio adicional autorizado para a realizagdo de emissdes de novas Cotas,

correspondente a até R$ 4.000.000.000,00 (quatro bilhdes de reais).

“Periédico do Fundo”:

O jornal “DCI - Diario Comércio Industria & Servigos”, utilizado para a divulgagdo de

informagdes do Fundo.
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“Pessoas Vinculadas™:

Pessoas que sejam (a) controladores ou administradores do Administrador, do Gestor, do
Custodiante e do Escriturador ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus cénjuges
ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau; (b)
controladores ou administradores das Instituicdes Participantes da Oferta; (c) empregados,
operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente envolvidos
na estruturagdo da Oferta; (d) agentes autbnomos que prestem servigos as Instituicdes
Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que mantenham, com as Instituicoes
Participantes da Oferta, contrato de prestagao de servigos diretamente relacionados a atividade
de intermediagao ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelas Instituigées Participantes da Oferta; (g) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde
que diretamente envolvidos na Oferta; (h) conjuge ou companheiro e filhos menores das
pessoas mencionadas nas alineas “b” a “e” acima; e (i) fundos de investimento cuja maioria
das cotas pertenga a pessoas vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos

discricionariamente por terceiros nao vinculados.

“Politica de

Investimento™:

A politica de investimento do Fundo ¢ disciplinada no Capitulo 6 do Regulamento e encontra-
se descrita no ltem “Politica e Estratégia de Investimento” da Secdo “Politica e Estratégia de

Investimento” nas paginas 49 a 52 deste Prospecto.

“Politica de Voto™

A politica de exercicio de direito de voto, adotada pelo Gestor, em assembleias gerais dos FIDC
e, conforme o caso, de outros ativos integrantes da carteira do Fundo que confiram a seus

titulares direito de voto.

“Prazo de Colocagao™:

O prazo para distribuicdo das Cotas da 4% Emissdo no d&mbito da Oferta é de até 6 (seis) meses
contados a partir da divulgagéo do Anuncio de Inicio, sendo admitido o encerramento da Oferta,
a qualquer momento, a exclusivo critério das Instituicdes Participantes da Oferta, em conjunto
com o Administrador, antes do referido prazo, caso ocorra a subscrigdo do Volume Minimo da

Oferta.

“Prestadores de Servigo

do Fundo™:

Sao o Administrador, o Gestor, o Coordenador Lider, os Coordenadores Contratados, o
Escriturador, o Custodiante, a Empresa de Auditoria e a Agéncia de Classificagdo de Risco,

quando mencionados em conjunto.

Regulamento™

O instrumento que disciplina o funcionamento e demais condigdes do Fundo, conforme
alterado pela ultima vez em 19 de junho de 2019 e registrado em 19 de junho de 2019, sob
0 n°3.643.586 no 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e Civil de Pessoa Juridica
da Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, e que se encontra anexo ao presente

Prospecto na forma do Anexo II.

20




“Resolugdo CMN n°

4.661”

Resolucdo do CMN n° 4.661. de 25 de maio de 2018.

“Taxa de Administragdo”:

Pela prestacéo dos servigos de administragdo, gestao e controladoria, o Administrador fara jus
a Taxa de Administragao correspondente a 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) ao
ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado sobre o patriménio liquido
do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 30.000,00 (trinta mil reais), durante os
primeiros 6 (seis) meses de funcionamento do Fundo e, a partir de entdo, o valor minimo
mensal correspondera a R$ 40.000,00 (quarenta mil reais).

A Taxa de Administragao sera calculada e provisionada diariamente, com base no patriménio
liquido do Dia Util imediatamente anterior, e o seu pagamento ocorrera até o 5° (quinto) Dia Util
de cada més calendario. O primeiro pagamento da Taxa de Administragdo ocorrera no 5°
(quinto) Dia Util do més imediatamente subsequente a data de inicio das atividades do Fundo,
e tal pagamento sera proporcional ao numero de dias efetivamente decorridos entre a data de
inicio das atividades do Fundo e o ultimo dia do més a que se referir 0 pagamento da Taxa de
Administragao.

Os valores fixos descritos no paragrafo acima seréo corrigidos anualmente, a contar da data
de inicio das atividades do Fundo, pela variagdo do IPCA/IBGE ou, na sua falta, pela variagao
do IGP-M/FGV ou, na sua falta, pela variagao do IPC/FIPE, e na sua falta, pela variagdao do
IGP-DI/FGV, ou, na sua falta deste ultimo, por qualquer outro indice que venha a substitui-lo.
O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos por este contratados, desde que o

somatorio dessas parcelas ndo exceda o montante total da Taxa de Administragao.

“Taxa de Distribuigdo”:

Taxa de distribuicdo devida pelos Investidores, quando da subscricdo e integralizacdo das
Cotas da 42 Emisséao, por Cota da 42 Emissdo subscrita, equivalente a um percentual fixo de
1,30% (um inteiro e ftrinta centésimos por cento) sobre o Valor Atualizado da Cota,
correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da distribuicdo das cotas, que sera
equivalente a soma dos custos da distribuigdo das cotas, que inclui, entre outros, (a) comissdo
de coordenagéo, (b) comissao de distribuigado, (c) honorarios de advogados externos, (d) taxa
de registro da Oferta na CVM, (e) taxa de registro e distribuicdo das cotas na B3, (f) custos com
a divulgagao de anuncios e publicagdes no ambito da Oferta; e (g) custos com registros em
cartorio de registro de titulos e documentos competente, se for o caso; e (ii) o Volume Total da

Oferta.
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“Taxa DI

Significa a taxa média diaria dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,

calculada e divulgada diariamente pela B3.

“Termo de Ciéncia de

Risco e Adesao ao

Regulamento™:

O termo de ciéncia de risco e adesdo ao Regulamento, por meio do qual o Investidor atesta,
entre outros, que tomou ciéncia (i) do teor do Regulamento; (ii) dos riscos associados ao
investimento no Fundo, declarando ser Investidor Qualificado nos termos da regulamentagéo

especifica; e (iii) da Politica de Investimento.

“Valor da Cota™:

O valor unitario da Cota da 42 Emissao, de R$ 132,82 (cento e trinta e dois reais e oitenta e
dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 18 de junho de
2019, que sera corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente
anterior a data da primeira integralizagéo de Cotas da 42 Emissao. O Valor da Cota n&o inclui

a Taxa de Distribuicao.

“Valor Atualizado da

Cota™

As Cotas da 42 Emisséo serao integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, na
mesma data de sua subscri¢do, pelo Valor da Cota, a ser atualizado, a partir do 1° (primeiro)
Dia Util subsequente & data da primeira integralizagdo de Cotas da 42 Emissdo e assim
sucessivamente nas demais datas de aquisi¢do ou integralizagao pelo valor contabil das Cotas
do Fundo no Dia Util imediatamente anterior & data da efetiva integralizagdo, correspondente
ao quociente entre o patriménio liquido do Fundo e a quantidade de Cotas até entdo
integralizadas, acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagdo acumulada da Taxa
DI, divulgada no Dia Util imediatamente anterior & data integralizagéo e calculado de forma

exponencial.

“Valor Maximo de

Investimento™:

No ambito da Oferta, cada Investidor podera subscrever e integralizar a quantidade maxima
de 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas da 42 Emisséao, pelo Valor Atualizado da Cota,
equivalente, excluida a Taxa de Distribuicdo, a R$ 33.205.000,00 (trinta e trés milhdes e
duzentos e cinco mil reais), considerando o valor unitario de 132,82 (cento e trinta e dois reais
e oitenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 18 de
junho de 2019, que serad corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até o Dia Util
imediatamente anterior a data da primeira integralizagéo de Cotas da 42 Emissao.

Além disso, quando da subscri¢ado e integralizagéo de Cotas da 42 Emisséao, sera devido pelo
Investidor o pagamento da Taxa de Distribuigdo, a qual nao integra o preco de integralizagao
da Cota da 42 Emissdo nem implica qualquer custo adicional aos Cotistas que ja tenham

integralizado Cotas em emissdes anteriores.
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“Valor Minimo de

Investimento”:

No ambito da Oferta, cada Investidor deverd subscrever e integralizar a quantidade minima
de 100 (cem) Cotas da 4 Emisséo, pelo Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a
Taxa de Distribuigdo, a R$ 13.282,00 (treze mil, duzentos e oitenta e dois reais), considerando
o valor unitario de 132,82 (cento e trinta e dois reais e oitenta e dois centavos), correspondente
ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 18 de junho de 2019, que sera corrigido pela
variacdo do patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da primeira
integralizagdo de Cotas da 42 Emisséo, exceto na situagdo prevista no paragrafo seguinte.

Se o Investidor, mediante o preenchimento do Boletim de Subscrigdo, condicionar a
subscri¢cdo de Cotas da 42 Emissao a proporgao entre a quantidade de Cotas da 42 Emissao
efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional em
observancia a referida condicao for inferior a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 42
Emissao, neste caso, o Valor Minimo de Investimento ndo sera observado e o Investidor
podera manter seu investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento.

Além disso, quando da subscrigdo e integralizagdo de Cotas da 42 Emisséao, sera devido pelo
Investidor o pagamento da Taxa de Distribuigdo, a qual nao integra o preco de integralizagao
da Cota da 42 Emissdo nem implica qualquer custo adicional aos Cotistas que ja tenham

integralizado Cotas em emissdes anteriores.

“Volume Minimo da

Oferta”:

A Oferta tera o volume minimo de R$ 50.000.089,00 (cinquenta milhGes e oitenta e nove reais),
considerando o valor unitario de 132,82 (cento e trinta e dois reais e oitenta e dois centavos),
correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 18 de junho de 2019, que sera
corrigido pela variagéo do patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data
da primeira integralizacdo de Cotas da 42 Emisséao, representado por 376.450 (trezentas e
setenta e seis mil e quatrocentas e cinquenta) Cotas da 4% Emissdo, desconsiderando as
Cotas da 42 Emissao cuja integralizagao esteja condicionada na forma prevista no artigo 31

da Instrugdo CVM n° 400/03 e as Cotas da 42 Emissao integralizadas por Pessoas Vinculadas.

“Volume Total da Oferta”:

O volume total da Oferta sera de até R$ 1.000.000.053,34 (um bilhdo, cinquenta e trés reais e
trinta e quatro centavos), considerando o valor unitario de 132,82 (cento e trinta e dois reais e
oitenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 18 de
junho de 2019, que serd corrigido pela variagdo do patrimdnio do Fundo até o Dia Util
imediatamente anterior a data da primeira integralizagdo de Cotas da 42 Emisséo, representado
por até 7.528.987 (sete milhdes, quinhentas e vinte e oito mil, novecentas e oitenta e sete)
Cotas da 42 Emisséo, caso a totalidade das Cotas da 42 Emisséao seja subscrita e integralizada

na Oferta.
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SUMARIO DA OFERTA

Principais Caracteristicas da Oferta

O sumario abaixo ndo contém todas as informagdes sobre a Oferta e as Cotas da 42 Emissao. Recomenda-se ao Investidor, antes
de tomar sua decisdo de investimento, a leitura cuidadosa do Regulamento e deste Prospecto, inclusive seus Anexos, com

especial atengao a Segao “Fatores de Risco” nas paginas 85 a 104 deste Prospecto.

Oferta A presente oferta publica de distribuigdo de Cotas da 42 Emisséo.

Publico Alvo O Fundo, nos termos do Regulamento, podera receber recursos de pessoas fisicas,
juridicas, fundos de investimento, entidades de previdéncia complementar, nos
termos da Resolugao do CMN n° 4.661, e demais veiculos de investimento, brasileiros
ou estrangeiros, que sejam Investidores Qualificados, que busquem retorno
compativel com a Politica de Investimento do Fundo, e que aceitem os riscos
inerentes a tal investimento.

No ambito da Oferta, os investidores deverdo ser (i) clientes correntistas dos
segmentos Private ou Personnalité do Itau Unibanco, ou (ii) EFPC que sejam clientes
da Itau Corretora, sendo permitida, sem prejuizo e observadas as disposigées do
artigo 55 da Instrugao CVM n°® 400/03, a colocagao de Cotas para pessoas que sejam
(a) controladores ou administradores do Administrador, do Gestor, do Custodiante, e
do Escriturador, ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus cdnjuges ou
companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau; (b)
controladores ou administradores das Instituigbes Participantes da Oferta; (c)
empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta
diretamente envolvidos na estruturagdo da Oferta; (d) agentes autbnomos que
prestem servigos as Instituicées Participantes da Oferta; (e) demais profissionais que
mantenham, com as Instituigdes Participantes da Oferta, contrato de prestagao de
servicos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte
operacional no d&mbito da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou indiretamente,
pelas Instituicbes Participantes da Oferta; (g) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, por pessoas vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde
que diretamente envolvidos na Oferta; (h) cénjuge ou companheiro e filhos menores

“,n

e” acima; e (i) fundos de investimento

das pessoas mencionadas nas alineas “b” a
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cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas mencionadas acima, salvo se
geridos discricionariamente por terceiros ndo vinculados.

Serao atendidos os Investidores que, a exclusivo critério das Instituicdes Participantes
da Oferta, melhor atendam aos objetivos da Oferta, levando em consideracédo as

relagdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica.

Volume Total da Oferta

O volume total da Oferta sera de até R$ 1.000.000.053,34 (um bilhdo, cinquenta e
trés reais e trinta e quatro centavos), considerando o valor unitario de 132,82 (cento
e trinta e dois reais e oitenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial
das Cotas do Fundo em 18 de junho de 2019, que sera corrigido pela variagdo do
patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da primeira
integralizagédo de Cotas da 42 Emisséo, representado por até 7.528.987 (sete milhdes,
quinhentas e vinte e oito mil, novecentas e oitenta e sete) Cotas da 42 Emisséo, ndo
sendo consideradas para efeito de calculo do Volume Total da Oferta as Cotas
Adicionais, bem como a Taxa de Distribuigao.

No ambito da Oferta, sera permitida a subscricdo parcial das Cotas da 42 Emisséo,
sendo certo que caso ao final do Prazo de Colocacgdo seja verificado que nao foi
atingido o Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada, observando-se, neste
caso, o procedimento previsto na Segao “Alteragdo das Circunstancias, Revogagao,
Modificagao, Suspensao ou Cancelamento da Oferta” na pagina 75 deste Prospecto.
Na hipotese de distribuicdo parcial das Cotas da 42 Emissao, ndo havera captagao
por meio de fontes alternativas, sem prejuizo de novas emissdes de Cotas que

poderao ser realizadas pelo Fundo no futuro.

Volume Minimo da Oferta

A Oferta tera o volume minimo de R$ 50.000.089,00 (cinquenta milhdes e oitenta e
nove reais), considerando o valor unitario de 132,82 (cento e trinta e dois reais e
oitenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em
18 de junho de 2019, que sera corrigido pela variagao do patriménio do Fundo até o
Dia Util imediatamente anterior & data da primeira integralizagdo de Cotas da 42
Emissao, representado por 376.450 (trezentas e setenta e seis mil e quatrocentas e
cinquenta) Cotas da 42 Emissdo, desconsiderando as Cotas da 42 Emisséo cuja
integralizagéo esteja condicionada na forma prevista no artigo 31 da Instrugdo CVM

n°® 400/03 e as Cotas da 4% Emisséao integralizadas por Pessoas Vinculadas.
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Valor Minimo de Investimento

No ambito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar a quantidade
minima de 100 (cem) Cotas da 42 Emissdo, pelo Valor Atualizado da Cota,
equivalente, excluida a Taxa de Distribui¢do, a R$ 13.282,00 (treze mil, duzentos e
oitenta e dois reais), considerando o valor unitario de 132,82 (cento e trinta e dois
reais e oitenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do
Fundo em 18 de junho de 2019, que sera corrigido pela variagdo do patriménio do
Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da primeira integralizacdo de Cotas
da 42 Emissao, que sera corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até o Dia Util
imediatamente anterior a data da primeira integralizacdo de Cotas da 42 Emisséao,
exceto na situagao prevista no paragrafo seguinte.

Se o Investidor, mediante o preenchimento do Boletim de Subscrigédo, condicionar a
subscri¢cdo de Cotas da 42 Emissdo a proporcao entre a quantidade de Cotas da 42
Emisséo efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade
proporcional em observancia a referida condig¢ao for inferior a quantidade minima de
100 (cem) Cotas da 42 Emissao, neste caso, o Valor Minimo de Investimento ndo sera
observado e o Investidor podera manter seu investimento em quantidade inferior ao
Valor Minimo de Investimento.

Além disso, quando da subscri¢cdo e integralizagdo de Cotas da 4 Emissdo, sera
devido pelo Investidor o pagamento da Taxa de Distribuicdo, a qual ndo integra o
preco de integralizacéo da Cota da 42 Emissdo nem implica qualquer custo adicional

aos Cotistas que ja tenham integralizado Cotas em emissdes anteriores.

Valor Maximo de Investimento

No ambito da Oferta, cada Investidor podera subscrever e integralizar a quantidade
maxima de 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas da 42 Emissdo, pelo Valor
Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuigdo, a R$ 33.205.000,00
(trinta e trés milhdes e duzentos e cinco mil reais), considerando o valor unitario de
132,82 (cento e trinta e dois reais e oitenta e dois centavos), correspondente ao valor
patrimonial das Cotas do Fundo em 18 de junho de 2019, que sera corrigido pela
variacdo do patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da
primeira integralizagdo de Cotas da 42 Emisséao.

Além disso, quando da subscri¢cdo e integralizagdo de Cotas da 4% Emissdo, sera
devido pelo Investidor o pagamento da Taxa de Distribuicdo, a qual ndo integra o
preco de integralizacdo da Cota da 42 Emissdo nem implica qualquer custo adicional

aos Cotistas que ja tenham integralizado Cotas em emissdes anteriores.
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Valor da Cota

O valor unitario da Cota, de R$ 132,82 (cento e trinta e dois reais e oitenta e dois
centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 18 de junho
de 2019, que sera corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até o Dia Util
imediatamente anterior a data da primeira integralizacdo de Cotas da 42 Emisséao,
sendo certo que as Cotas da 42 Emissao que forem subscritas apds a data da primeira
integralizagcao de Cotas serdo integralizadas de acordo com o Valor Atualizado da
Cota, observado que tal valor ndo inclui a Taxa de Distribui¢io.

Sem prejuizo do Valor da Cota utilizado para fins de subscricdo das Cotas da 4?
Emissao no ambito da Oferta, o valor patrimonial das Cotas corresponde a divisdo do

valor do patrimédnio liquido do Fundo pela quantidade de Cotas ja emitidas.

Valor Atualizado da Cota

As Cotas da 42 Emisséo serdo integralizadas exclusivamente em moeda corrente
nacional, na mesma data de sua subscrigao, pelo Valor da Cota, a ser atualizado, a
partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente & data da primeira integralizagéo de Cotas
da 42 Emissao e, assim, sucessivamente nas demais datas de integralizagdo, pelo
valor contabil das Cotas do Fundo no Dia Util imediatamente anterior & data da efetiva
integralizagao, correspondente ao quociente entre o patrimdnio liquido do Fundo e a
quantidade de Cotas até entdo integralizadas, acrescido de 85% (oitenta e cinco por
cento) da variagdo acumulada da Taxa DI, divulgada no Dia Util imediatamente

anterior a data de integralizagéo e calculado de forma exponencial.

Taxa de Distribui¢édo

Taxa de distribuicdo devida pelos Investidores, quando da subscri¢do e integralizagcao
das Cotas da 42 Emissdo, por Cota da 4 Emissdo subscrita, equivalente a um
percentual fixo de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) sobre o Valor
Atualizado da Cota, correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da
distribuicdo das cotas, que sera equivalente a soma dos custos da distribuicdo das
cotas, que inclui, entre outros, (a) comissdo de coordenagdo, (b) comissdo de
distribuicéo, (c) honorarios de advogados externos, (d) taxa de registro da Oferta na
CVM, (e) taxa de registro e distribuicdo das cotas na B3, (f) custos com a divulgagéo
de anuncios e publicagdes no ambito da Oferta; e (g) custos com registros em cartoério
de registro de titulos e documentos competente, se for o caso; e (ii) o Volume Total

da Oferta.
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Quantidade de Cotas da Até 7.528.987 (sete milhdes, quinhentas e vinte e oito mil, novecentas e oitenta e sete)
Oferta Cotas da 42 Emissao, sem prejuizo das eventuais Cotas Adicionais.
Cotas Adicionais Sao as Cotas da 42 Emissdo que o Administrador, nos termos e conforme os limites

estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugao CVM n° 400/03, com a prévia
concordancia do Coordenador Lider, dos Coordenadores Contratados e do Gestor,
podera optar por acrescer ao Volume Total da Oferta, em até 20% (vinte por cento),
nas mesmas condigbes e no mesmo prego das Cotas da 42 Emissao inicialmente
ofertadas, ou seja, em até 1.505.797 (um milhdo, quinhentas e cinco mil, setecentas
e noventa e sete) Cotas da 42 Emissdo, perfazendo o montante de até
R$ 199.999.957,54 (cento e noventa e nove milhdes, novecentos e noventa e nove
mil, novecentos e cinquenta e sete reais e cinquenta e quatro centavos), considerando

o Valor da Cota.

Rentabilidade Alvo

O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque
acompanhar, no longo prazo, os titulos do tesouro indexados a inflagdo com duration
média similar a da carteira do Fundo, acrescida de spread de 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) a 1,00% (um por cento) ao ano, considerando-se a variagao do
valor patrimonial das Cotas e as eventuais Distribuicdes de Rendimentos nos termos
do item 12.1 do Regulamento.

Esta rentabilidade alvo ndo representa promessa ou garantia de rentabilidade ou

isencao de riscos para os Cotistas.

Amortizagéo Extraordinaria

O Administrador, mediante recomendagédo do Gestor, e sem que haja qualquer
imputagdo de qualquer multa, compensatéria ou punitiva, podera proceder a
amortizagdo antecipada compulsoéria, integral ou parcial, do principal das Cotas em
circulagao.

O Administrador informara imediatamente aos titulares das Cotas (“Aviso de

Amortizagao Extraordinaria”), a realizagédo da Amortizagédo Extraordinaria, o valor total

da Amortizagdo Extraordinaria e o valor da Amortizagdo Extraordinaria relativa as
Cotas de titularidade do respectivo Cotista, conforme o caso.

A Amortizagao Extraordinaria das Cotas sera realizada impreterivelmente a partir do
2° (segundo) Dia Util contado do encaminhamento do Aviso de Amortizagdo
Extraordinaria, observado, no que for aplicavel, o disposto nos Capitulos 12 e 17 do

Regulamento.
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A Amortizacdo Extraordinaria beneficiard todos os titulares de Cotas sempre
considerando o valor da participagcdo de cada Cotista no valor total das Cotas em
circulagao.

Na hipdtese prevista acima, a Amortizagdo Extraordinaria sera feita, prioritariamente,
sobre o valor nominal da respectiva Cota.

As Amortizagbes Extraordinarias deverao ser realizadas, preferencialmente, quando
da realizagado da Distribuicao de Rendimentos.

As Amortizagdes Extraordinarias serao realizadas proporcionalmente ao montante
que o valor de cada Cota representa relativamente ao patriménio liquido do Fundo e
recairao proporcionalmente sobre o valor principal investido e o rendimento de cada
Cota.

Sempre que o Fundo deixar de atender a Alocagdo Minima, apurada diariamente pelo
Gestor, o Fundo devera, (i) se reenquadrar, ou (ii) promover a Amortizagdo
Extraordinaria de parcela do valor das Cotas, de forma que, computada, pro forma, a

referida amortizagdo, o Fundo volte a atender a Alocagao Minima.

Distribuicdo de Rendimentos

Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Capitulo 18 do
Regulamento, e existindo a disponibilidade de recursos no patriménio do Fundo, o
Administrador devera transferir ou creditar os rendimentos auferidos no periodo aos
titulares das Cotas, prioritariamente, de forma semestral, no 15° (décimo quinto) dia,
ou no Dia Util imediatamente seguinte, dos meses de maio e de novembro de cada
ano, exceto se, a exclusivo critério do Gestor, outra data for determinada e informada
aos Cotistas, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para a
respectiva distribuicao ordinaria de rendimentos.

Farao jus aos valores de que trata o paragrafo acima, os titulares de Cotas do Fundo
no fechamento do Gltimo Dia Util de cada més anterior ao da Distribuicdo de
Rendimentos, de acordo com as contas de depdsito mantidas pela instituicao
responsavel pela prestagao de servigos de escrituragdo das Cotas do Fundo.

Os recursos depositados na Conta Corrente Autorizada do Fundo deverdo ser
transferidos aos Cotistas, quando da Distribuicdo de Rendimentos, de acordo com as
contas de depésito mantidas pelo Escriturador no Dia Util imediatamente anterior ao

da realizagao do referido pagamento, exclusivamente por meio de Transferéncia
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Eletronica Disponivel — TED, ou outra forma de transferéncia de recursos autorizada
pelo BACEN.

Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a
Distribuicdo de Rendimentos em igualdade de condig¢des, nos termos do Regulamento

(inclusive as Cotas da 42 Emissao integralizadas durante o Prazo de Colocagao).

Politica de Investimento

Tendo em vista o objeto do Fundo descrito acima, o Gestor devera aplicar os recursos
do Fundo nas Cotas dos FIDC e nos Ativos Financeiros, desde que seja respeitada a
politica de investimento prevista no Capitulo 6 do Regulamento, eventuais limites de
concentragao aplicaveis nos termos do Regulamento e da regulamentagao aplicavel,
sendo que o valor de aquisi¢do das Cotas dos FIDC e dos Ativos Financeiros pelo
Fundo podera ser definido a exclusivo critério do Gestor.

Entende-se por Cotas dos FIDC, as cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditorios de Infraestrutura geridos pelo Gestor e administrados pelo Administrador,
que tenham como unico cotista o Fundo, e que invistam, conforme prazos
estabelecidos na Lei n® 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do
seu patrimonio liquido em debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por
concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria, por sociedade de
proposito especifico ou por sua respectiva sociedade controladora, em qualquer
hipotese, desde que constituida sob a forma de sociedade por agdes, para captar
recursos com vistas em implementar projetos de investimento na area de
infraestrutura ou de produgdo econémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagdo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder
Executivo Federal, que atendam as disposi¢des presentes nos paragrafos 1°, 1°C e
2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei n°® 12.431/11.

Os investimentos do Fundo estardo sujeitos aos requisitos de composicédo e de
diversificacdo estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor, sempre
observado o disposto no Capitulo 6 do Regulamento.

O Fundo podera exceder o limite de 25% (vinte e cinco por cento) de seu patrimonio

liquido em cotas de um unico FIDC, nos termos do inciso Il, paragrafo unico, do artigo
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41 da Instru¢do CVM n° 356/01, com isso, o Fundo podera ter até 100% (cem por
cento) de seu patriménio liquido alocado em cotas de um unico FIDC.
O Fundo devera respeitar a Alocagao Minima, tendo os prazos indicados no artigo 3°,
paragrafos 4°, 5° e 5°-A, da Lei n°® 12.431/11, para atingir e reenquadrar a Alocagao
Minima.
Observada a Alocagdo Minima, o Fundo podera manter a totalidade do saldo
remanescente de seu patrimonio liquido ndo investido nas Cotas dos FIDC em moeda
corrente nacional ou aplica-lo, exclusivamente, nos Ativos Financeiros, quais sejam:
(i) titulos de emissdo do Tesouro Nacional; (ii) titulos de emissdo do BACEN; (iii)
créditos securitizados pelo Tesouro Nacional; (iv) titulos de renda fixa de emisséo ou
aceite de instituicbes financeiras; e (v) operagdes compromissadas lastreadas nos
titulos mencionados nos subitens “i”, “ii” e “iii” acima, nos termos da regulamentagao
do CMN.

O Fundo somente podera realizar operagdes financeiras, incluindo a compra e venda

de qualquer Ativo Financeiro, que tenham como contraparte o Administrador, caso
tais operagdes tenham a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez
do Fundo.

O Fundo nao podera realizar:

(i) aquisicdo de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de
investimento de renda variavel ou atrelados a variagdo cambial;

(ii) operagdes em mercado de derivativos, exceto para fins de protegdo da
carteira;

(iii) aquisicéo de ativos objeto da politica de investimento propria de fundos de
investimento em direitos creditérios ndo padronizados nos termos da
Instrugdo da CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006; e

(iv) operagbes financeiras, incluindo a compra e venda de qualquer Ativo
Financeiro, em que o Administrador figure diretamente como contraparte,
ressalvado caso tais operagdes tenham a finalidade exclusiva de realizar a

gestdo de caixa e liquidez do Fundo.
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Para fins do previsto no inciso “ii” acima, o Fundo podera realizar operagdes em

mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posicoes detidas a vista, até o

limite dessas.

E vedado ao Fundo realizar aplicagdes em Ativos de emissdo ou coobrigagdo do

Administrador, do Gestor ou do Custodiante, ou de suas respectivas Partes

Relacionadas.

O Administrador, o Gestor, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas ndo

respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, conteldo, exatidao, veracidade,

legitimidade e validade dos ativos que comporao a carteira de investimentos dos FIDC

cujas cotas serado adquiridas pelo Fundo, bem como pela solvéncia dos respectivos

emissores ou contrapartes, sem prejuizo de suas obrigagdes previstas na Instrugdo

CVM n° 356/01.

As aplicagdes dos Cotistas ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou a

garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante ou de suas Partes

Relacionadas, nem mesmo do Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

Os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da integralizagdo das Cotas da 4?2

Emiss&o poderdo ser aplicados, durante o Prazo de Colocacéo, da seguinte forma:

(0 até a captagdo do Volume Minimo da Oferta, o Fundo podera investir, com
os recursos captados na Oferta, nos Ativos Financeiros previstos nas alineas
(I) a (V) do item 6.7. do Regulamento; e

(i) apos a captagao do Volume Minimo da Oferta, o Fundo podera adquirir, com
os recursos captados na Oferta, quaisquer Ativos previstos em sua Politica
de Investimento, sendo certo que os recursos referentes as Cotas da 42
Emissdo cuja integralizacdo seja de Pessoas Vinculadas e/ou esteja
condicionada na forma prevista no artigo 31 da Instrugdo CVM n° 400/03
serdo aplicados somente nos Ativos Financeiros previstos nas alineas (l) a
(V) do item 6.7. do Regulamento.

Para maiores informacgdes sobre as condicionantes relacionadas a integralizagédo de

Cotas da 4? Emissao, vide item “Procedimento de Distribuigcdo”, abaixo.
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Taxas e Encargos do Fundo

Pela prestagdo dos servicos de administragdo, gestdo e controladoria, o

Administrador fara jus a Taxa de Administragao.

N&o serdo cobradas taxas de performance, ingresso ou de saida pelo Administrador.

Constituem encargos do Fundo, além da Taxa de Administragdo, as seguintes

despesas, sendo certo que quaisquer despesas ndo previstas como encargos do

Fundo correrao por conta do Administrador:

() taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas,

(D)

(i)

(iv)

v)

(vi)

(vit)

(viii)

()

()
(xi)

que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do
Fundo;

despesas com impressao, expedi¢ao e publicagao de relatorios, formularios
e informacgdes periddicas previstas no Regulamento ou na regulamentagao
pertinente;

despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive
comunicagao aos Cotistas;

honorarios e despesas devidos a Empresa de Auditoria, encarregada da
revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da analise
de sua situagao e da atuagcédo do Administrador;

emolumentos e comissdes pagos sobre as operagdes do Fundo, os quais
deverao sempre observar condigdes e pardmetros de mercado;

honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos
interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo,
caso 0 mesmo venha a ser vencido, observado o disposto no Capitulo 19 do
Regulamento;

quaisquer despesas inerentes a constituicdo ou liquidagao do Fundo ou a
realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas;

contribuicao anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de
balcdo organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a
negociacao;

honorarios e despesas devidos a Agéncia de Classificagao de Risco;

taxas de custodia de ativos do Fundo; e

despesa com o profissional especialmente contratado para zelar pelos
interesses dos Cotistas, quando aplicavel, conforme permitido nos termos da

Instrugdo CVM n° 356/01.
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Taxa de Custédia

Pela prestagao dos servigos de custodia qualificada e controle dos Ativos integrantes
da carteira do Fundo, o Custodiante fara jus a uma remuneracao de 0,08% (oito
centésimos por cento) ao ano incidente sobre o patriménio liquido do Fundo,
observado o valor minimo mensal de R$ 2.750,00 (dois mil, setecentos e cinquenta
reais). A remuneragdo do Custodiante aqui prevista sera paga, diretamente pelo
Fundo, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servigos prestados.

Os valores fixos descritos no paragrafo acima seréo corrigidos anualmente, a contar
da data de inicio das atividades do Fundo, pela variagdo do IPCA/IBGE ou, na sua
falta, pela variagéo do IGP-M/FGV ou, na sua falta, pela variagdo do IPC/FIPE, e na
sua falta, pela variagdo do IGP-DI/FGV, ou, na sua falta deste ultimo, por qualquer

outro indice que venha a substitui-lo.

Direitos, Vantagens e

Restrigdes das Cotas

As Cotas de emissao do Fundo tém as seguintes caracteristicas, direitos e obrigagdes
comuns, (i) serdo amortizadas e resgatadas conforme disposto nos Capitulos 12 e 17
do Regulamento; e (ii) terdo direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de
deliberacdo nas Assembleias Gerais de Cotistas, observadas as disposigbes do
Regulamento, sendo que a cada Cota correspondera a 1 (um) voto.

O Gestor, observadas as limitagdes estabelecidas no Regulamento e na legislagdo e
regulamentagao aplicaveis, tem poderes para exercer os direitos inerentes aos Ativos,
inclusive o de comparecer e votar, em nome do Fundo, nas assembleias gerais ou
especiais de interesse do Fundo, conforme o caso.

No intuito de defender os interesses do Fundo e dos Cotistas, o Gestor adota a Politica
de Voto no exercicio do direito de voto do Fundo em assembleias gerais dos
emissores dos ativos integrantes da carteira do Fundo. A integra da Politica de Voto
encontra-se registrada na ANBIMA e esta disponivel na sede do Gestor e no website

do Gestor (www.kinea.com.br).

Os Cotistas nao terao o direito de preferéncia para subscrever e integralizar Cotas da

42 Emissao.

Alteragdo das Circunstancias,
Revogagéo, Modificagéo,
Suspensado ou Cancelamento

da Oferta

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM
n®400/03; e/ou (b) a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 e 27 da
Instrugdo CVM n°400/03, o Investidor podera revogar sua aceitagdo a Oferta,

devendo, para tanto, informar sua decisdo a uma das Instituicdes Participantes da
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Oferta até as 16h do 5° (quinto) Dia Util subsequente & data do recebimento pelo
Investidor da comunicagao por escrito, em via fisica ou correio eletrénico, pelas
InstituigOes Participantes da Oferta a respeito da suspensao ou modificagao da Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do Investidor em n&o revogar
sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua aceitagao, sera devolvido ao Investidor o
Valor Atualizado da Cota na efetiva data de devolugéo, multiplicado pela quantidade
de Cotas da 4® Emissdo devolvidas, deduzido dos tributos incidentes, conforme
aplicavel, e acrescido da Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneragao/acréscimo,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da respectiva revogacao. Adicionalmente,
as Instituicdes Participantes da Oferta comunicardo aos Investidores, nos mesmos
meios utilizados para divulgagdo do Anuncio de Inicio, a respeito da suspensédo ou
modificagdo da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugado CVM
n°® 400/03; (b) a Oferta seja revogada, nos termos dos artigos 25 e 26 da Instrugéao
CVM n°400/03; ou (c) o Contrato de Colocagao seja resilido, todos os atos de
aceitagao serao cancelados e as Instituigdes Participantes da Oferta comunicarao aos
Investidores o cancelamento ou revogagao da Oferta, que podera ocorrer, inclusive,
por correio eletrbnico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de
comunicagao passivel de comprovacgao. Nesses casos sera devolvido ao Investidor o
Valor Atualizado da Cota na efetiva data de devolugéo, multiplicado pela quantidade
de Cotas devolvidas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e
acrescido da Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneragédo/acréscimo, no prazo
de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de comunicagdo pelas Instituigbes
Participantes da Oferta aos Investidores sobre o cancelamento ou revogacéo da
Oferta.

Caso findo o Prazo de Colocagao, tenham sido subscritas Cotas da 42 Emissdo em
quantidade inferior ao Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o
Administrador, devera devolver aos Investidores que tiverem integralizado as Cotas
da 42 Emissao, (i) os recursos financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais

rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagbes do Fundo utilizando apenas os
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recursos captados no ambito da Oferta, nas propor¢cdes das Cotas da 4% Emissao
integralizadas, deduzidos dos rendimentos eventualmente distribuidos, dos tributos
incidentes e das demais despesas e encargos do Fundo, conforme aplicavel; e (ii) a
Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneragéo/acréscimo. Nesse caso, 0s recursos
obtidos no ambito da Oferta serao pagos aos Investidores no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da data de comunicacéo pelo Administrador aos Investidores que
tiverem integralizado as Cotas da 4® Emissdo, nos mesmos meios utilizados para

divulgacédo do Anuncio de Inicio.

Inadequagéao da Oferta a

Investidores

O investimento em Cotas nao € adequado a Investidores que necessitem de liquidez,
tendo em vista que as cotas de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento em direitos creditérios encontram baixa, ou nenhuma liquidez no
mercado brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em
bolsa. Além disso, os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em
direitos creditérios que, como o Fundo, tém a forma de condominio fechado nao
admitem a possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus cotistas podem
ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no mercado secundario. Portanto,
os Investidores devem ler cuidadosamente a Secéo “Fatores de Risco” nas paginas
85 a 104 deste Prospecto, que contém a descri¢cdo de certos riscos que atualmente
podem afetar de maneira adversa o investimento nas Cotas, antes da tomada de

decisao de investimento.

Regime de Colocacéo

A distribuicdo das Cotas da 42 Emissao objeto da Oferta sera realizada em regime de

melhores esforgos de colocagao.

Local de Admissao e

Negociagdo das Cotas

As Cotas da 42 Emissao serao registradas para distribuicdo no mercado primario no
DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos e registradas para negociacdo em mercado
secundario no “Sistema Puma”, mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.
As Cotas da 42 Emissdo somente poderdo ser negociadas apds a divulgagdo do
Anuncio de Encerramento e a obtengdo de autorizagdo da B3 para o inicio da
negociagao, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a
Distribuicdo de Rendimentos em igualdade de condi¢des, nos termos do Regulamento

(inclusive as Cotas da 42 Emissao integralizadas durante o Prazo de Colocagao).
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Procedimento de Distribuicdo

A Oferta sera realizada no Brasil, sob o regime de melhores esfor¢os de colocacgao,
de acordo com a Instrugdo CVM n° 400/03 e demais normas pertinentes.
Observadas as disposi¢des da regulamentagao aplicavel, as Instituigdes Participantes
da Oferta realizarao a distribuicao das Cotas da 42 Emissdo em conformidade com o
disposto no artigo 33, paragrafo 3° da Instrugdo CVM n° 400/03, levando em
consideracao as relagdes com clientes e outras considerag¢des de natureza comercial
ou estratégica das Instituicbes Participantes da Oferta, devendo as Instituices
Participantes da Oferta assegurar, durante os procedimentos de distribui¢éo, (i) que
o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (ii) a adequagao do
investimento ao perfil de risco do publico alvo; (iii) que os representantes das
Instituicdbes Participantes da Oferta recebam previamente exemplares do
Regulamento e deste Prospecto para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam
ser esclarecidas por pessoas designadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta; e
(iv) que os Investidores sao (i) clientes correntistas dos segmentos Private ou
Personnalité do Itad Unibanco, ou (ii) EFPC que sejam clientes da Itau Corretora,
sendo permitida a colocagao de Cotas da 42 Emissao para Pessoas Vinculadas.

No ambito da Oferta, a subscrigdo das Cotas da 42 Emissao sera feita pelo montante
correspondente ao Valor Atualizado da Cota, mediante a celebragdo do Boletim de
Subscrigéo e do Termo de Ciéncia de Risco e Adesao ao Regulamento. Sera devido
pelo Investidor que subscrever Cotas da 4% Emissdo o pagamento da Taxa de
Distribuicdo, a qual ndo integra o preco de subscri¢cdo das Cotas da 42 Emissao.

No ambito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar a quantidade
minima de 100 (cem) Cotas da 42 Emissdo, pelo Valor Atualizado da Cota,
equivalente, excluida a Taxa de Distribuicdo, a R$ 13.282,00 (treze mil, duzentos e
oitenta e dois reais), considerando o valor unitario de R$ 132,82 (cento e trinta e dois
reais e oitenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do
Fundo em 18 de junho de 2019, que sera corrigido pela variagdo do patriménio do
Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da primeira integralizacdo de Cotas
da 42 Emissédo. Se o Investidor, mediante o preenchimento do Boletim de Subscri¢ao,
condicionar a subscrigao de Cotas da 42 Emiss&o a proporgao entre a quantidade de

Cotas da 42 Emisséao efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a
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quantidade proporcional em observancia a referida condigao for inferior a quantidade
minima de 100 (cem) Cotas da 4® Emissdo, neste caso, o Valor Minimo de
Investimento ndo sera observado e o Investidor podera manter seu investimento em
quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento. Adicionalmente, cada Investidor
podera subscrever e integralizar a quantidade maxima de 250.000 (duzentas e
cinquenta mil) Cotas da 42 Emiss&o, pelo Valor Atualizado da Cota, equivalente,
excluida a Taxa de Distribui¢do, a R$ 33.205.000,00 (trinta e trés milhdes e duzentos
e cinco mil reais), considerando o valor unitario de 132,82 (cento e trinta e dois reais
e oitenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo
em 18 de junho de 2019, que sera corrigido pela variagéo do patrimdnio do Fundo até
o Dia Util imediatamente anterior & data da primeira integralizagdo de Cotas da 42
Emissao.

Os pedidos de subscricdo deverdo ser dirigidos as Instituicbes Participantes da
Oferta, as quais cabera, observados (a) o limite das Cotas da 42 Emissao emitidas;
(b) o Valor Minimo de Investimento; (c) o Valor Maximo de Investimento; (d) o publico
alvo da Oferta; e (e) o cumprimento do inciso |, do artigo 6° da Instrugdo CVM n° 301,
de 16 de abril de 1999, conforme alterada, mediante o qual serdo analisados os
Boletins de Subscricdo, e serdo cancelados sem aviso prévio aqueles que
apresentarem incompatibilidade com ocupagao profissional, rendimentos e/ou
situacao patrimonial ou financeira, tomando-se por base as respectivas informagdes
cadastrais, aceita-los ou ndo, de acordo com os procedimentos de distribuigao.

As Cotas da 4® Emisséo serao integralizadas a vista, na data de sua subscrigéo, em
moeda corrente nacional, pelo Valor Atualizado da Cota, na forma estabelecida no
Boletim de Subscrigao, acrescido do pagamento da Taxa de Distribuigao.

Para a subscrigdo das Cotas da 42 Emissao, os Investidores deverdo seguir o seguinte
procedimento:

(a) os Investidores interessados em subscrever Cotas da 4 Emissao deveréo langar

suas ordens no ltau 30 Horas (acessar o site www.itaupersonnalite.com.br, neste site

acessar o 30 Horas, clicar em “Menu”, clicar em “Investimentos”, clicar em
“Investimentos Alternativos”, clicar em “Aplicar” e, em seguida clicar em “Kinea Infra”)

ou por meio do site da Itau Corretora (acessar o site www.itaucorretora.com.br, clicar
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em “Ofertas PUblicas”), em qualquer Dia Util, apds a publicagdo do Anuncio de Inicio,
das 10h até as 14h da data em que desejarem efetuar a subscricdo das Cotas da 42
Emissao, sendo certo que nao serdo aceitas ordens apos as 14h e, neste caso, os
Investidores somente poderdo subscrever as Cotas da 42 Emissdo no Dia Util
imediatamente seguinte; e

(b) os Investidores ao lancarem suas ordens das 10h até as 14h da data em que
desejarem efetuar a subscrigdo das Cotas da 42 Emisséao (que, por sua vez, deve ser
um Dia Util) deverdo, simultaneamente, assinar eletronicamente o Termo de Ciéncia
de Risco e Adesao ao Regulamento e o Boletim de Subscricdo e disponibilizar
recursos em sua conta corrente no ltad Unibanco no montante do Valor Atualizado da
Cota, acrescido da Taxa de Distribuicao, para débito a ser realizado pelas Instituicdes
Participantes da Oferta, conforme aplicavel.

Na eventualidade de a conta corrente do Investidor no Itai Unibanco nao possuir
saldo suficiente (valor disponivel em conta corrente mais limites de créditos
disponibilizados pelo referido banco aos correntistas), sendo que os recursos
disponiveis em contas poupanga, depdsitos bloqueados e recursos depositados em
conta corretora ndo serdo considerados para o pagamento do Valor Atualizado da
Cota, acrescido da Taxa de Distribuicéo, até o horario referido no item “b” acima (14h
da data em que desejar efetuar a subscricdo das Cotas da 42 Emissao, que, por sua
vez, deve ser um Dia Util), o Termo de Ciéncia de Risco e Adesao ao Regulamento e
o Boletim de Subscri¢ao celebrados serao resolvidos automaticamente e o Investidor
podera celebrar novos Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento e
Boletim de Subscricdo somente no Dia Util imediatamente seguinte.
Alternativamente, os Investidores interessados em subscrever Cotas da 42 Emisséao
poderdo entrar em contato com o seu canal de atendimento junto ao Itad Unibanco
ou Itau Corretora.

Tendo em vista que a Oferta sera realizada em regime de melhores esforgos de
colocagdao e que havera a possibilidade de subscricdo parcial das Cotas da 42
Emissao, caso findo o prazo para subscrigdo de Cotas da 42 Emissado tenham sido

subscritas Cotas da 42 Emissdo em quantidade inferior ao Volume Minimo da Oferta,

a Oferta sera cancelada e o Administrador devera devolver, no prazo de até 5 (cinco)
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Dias Uteis a contar da data de comunicacdo pelo Administrador aos Investidores
sobre o cancelamento da Oferta, aos subscritores que tiverem integralizado as Cotas
da 42 Emissao, (i) os recursos financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais
rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagbes do Fundo utilizando apenas os
recursos captados no ambito da Oferta, nas propor¢des das Cotas da 42 Emisséao,
deduzidos dos rendimentos eventualmente distribuidos, dos tributos incidentes e das
demais despesas e encargos do Fundo, conforme aplicavel, e (i) a Taxa de
Distribuicdo sem qualquer remuneragéo/acréscimo.

No ambito da Oferta, observada a colocagdo do Volume Minimo da Oferta, os
investidores poderdo formalizar Boletim de Subscrigdo (a) nao condicionando sua
subscricdo a colocagao de qualquer montante de Cotas da 42 Emissédo, (b)
condicionando a sua subscri¢cao a colocagao do Volume Total da Oferta até o término
do Prazo de Colocagéo ou (c) condicionando a sua subscrigdo a proporgao entre a
quantidade de Cotas da 42 Emisséao efetivamente distribuidas até o término do Prazo
de Colocacédo e o Volume Total da Oferta, observado ainda que, nesse caso, 0s
investidores poderao ter seu Boletim de Subscrigdo atendido em montante inferior ao
Valor Minimo de Investimento. Na hipotese de ndo colocagdo de Cotas da 42 Emissao
em valor equivalente ao Volume Total da Oferta no ambito da Oferta até o término do
Prazo de Colocagao, os Boletins de Subscrigdo formalizados nos termos do item “b”
acima serdo automaticamente cancelados. No caso de cancelamento decorrente de

“n

subscri¢do condicionada, ainda que de forma parcial, como no caso do item “c” acima,
sera devolvido, aos investidores que tiverem suas ordens de investimento canceladas,
na propor¢ao das Cotas da 42 Emissao efetivamente devolvidas, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da data de cancelamento da subscricdo de suas Cotas da 42
Emisséo, (i) o Valor Atualizado da Cota na efetiva data de devolugédo, multiplicado
pela quantidade de Cotas da 42 Emissao devolvidas, deduzido dos tributos incidentes,

conforme aplicavel, e (i) a Taxa de Distribuigio sem qualquer

remuneragao/acréscimo.
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Pessoas Vinculadas

Caso, ao término do Prazo de Colocagao, seja verificado excesso de demanda
superior em um ter¢o ao Volume Total da Oferta, sera vedada a colocagéo de Cotas
Cotas da 42 Emissdao a Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo
automaticamente cancelada a subscrigdo das Cotas da 42 Emissao por tais Pessoas
Vinculadas. Neste caso, sera devolvido as Pessoas Vinculadas, no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da data de cancelamento da subscricdo de suas Cotas da 42
Emisséo, o Valor Atualizado da Cota na efetiva data de devolugao, multiplicado pela
quantidade de Cotas da 42 Emissao devolvidas, deduzido dos tributos incidentes,
conforme aplicavel, e a Taxa de Distribuigdo sem qualquer remuneragao/acréscimo.
Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverao atestar esta condigdo no ato
de assinatura do Boletim de Subscrigao.

A totalidade das Cotas da 42 Emissao ficara bloqueada para negociagao durante o
Prazo de Colocagao, sendo a sua negociagao permitida apés a divulgagao do Anuncio
de Encerramento e a obtencéo de autorizagéo da B3 para o inicio da negociagéo das

Cotas da 42 Emisséo.

Administrador

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima

qualificada.

Coordenador Lider

BANCO ITAU BBA S.A., acima qualificado.

Coordenadores Contratados

ITAU UNIBANCO S.A. e ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., ambos acima

qualificados.

Gestor

KINEA INVESTIMENTOS LTDA., acima qualificada.

Formador de Mercado

BANCO FATOR S.A. acima qualificado.

Custodiante

ITAU UNIBANCO S.A., acima qualificado.

Escriturador de Cotas

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., acima qualificada.

Assessores Legais

i2a.legal

Landi, Rodrigues, Nakano e Giovannetti Advogados.
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SUMARIO DO FUNDO

As informacoes contidas nesta Se¢ao foram retiradas do Regulamento, o qual se encontra anexo ao presente Prospecto, na forma
do Anexo Il. Recomenda-se ao potencial Investidor a leitura cuidadosa do Regulamento antes de tomar qualquer decisdo de
investimento no Fundo.

Constituigdo, Objeto, Base Legal, Prazo de Duragdo do Fundo e Tipo ANBIMA

O Fundo foi constituido, sob a forma de condominio fechado, por meio do Instrumento de Constituicdo, o qual aprovou o
regulamento do Top 2919 Renda Fixa Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento (“FIC-FI”) e a 12 Emiss&o. O
Fundo tem por objeto o investimento em Cotas dos FIDC e Ativos Financeiros, nos termos do item 6.1 do Regulamento, a critério
do Gestor e independentemente de deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas.

O Fundo tem como base legal a Instrugdo CVM n°® 356/01 e o artigo 3° da Lei n® 12.431/11, estando sujeito aos termos e condi¢des
do Regulamento.

O Fundo tem prazo de duragdo indeterminado e insere-se no tipo “Agro, Industria e Comércio”, com foco de atuagdo em
“Infraestrutura”, conforme as diretrizes da ANBIMA.

Pudblico Alvo

O Fundo, nos termos do Regulamento, podera receber recursos de pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento, entidades
de previdéncia complementar, nos termos da Resolugdo do CMN n° 4.661, e demais veiculos de investimento, brasileiros ou
estrangeiros, que sejam Investidores Qualificados, que busquem retorno compativel com a Politica de Investimento do Fundo, e
que aceitem os riscos inerentes a tal investimento.

Patriménio do Fundo

O Fundo aplica seus recursos preponderantemente na aquisicdo de Cotas dos FIDC. Observada a Alocagdo Minima, o Fundo
podera manter a totalidade do saldo remanescente de seu patriménio liquido ndo investido nas Cotas dos FIDC, em moeda
corrente nacional ou aplica-lo, exclusivamente, nos Ativos Financeiros, nos termos do item 6.1 do Regulamento, a critério do
Gestor e independentemente de deliberagdo em Assembleia Geral de Cotistas nos termos deste Prospecto e do Regulamento.
Caracteristicas das Cotas

As Cotas apresentam as seguintes caracteristicas principais: (i) sédo escriturais, nominativas e correspondem a fragdes ideais de seu
patrimonio, ndo serdo resgataveis e terdo a forma nominativa e escritural; (i) serdo emitidas em classe Unica; (iii) a cada Cota
correspondera a um voto na Assembleia Geral de Cotistas; (iv) o Cotista ndo podera requerer o resgate de suas Cotas; e (v) observada
a ordem de alocacgéo dos recursos prevista no Capitulo 18 do Regulamento, e existindo a disponibilidade de recursos no patriménio do
Fundo, o Administrador devera transferir ou creditar os rendimentos auferidos no periodo aos titulares das Cotas semestralmente, até o
15° (décimo quinto) dia, ou no dia util imediatamente seguinte, dos meses de maio e de novembro de cada ano.

Emiss6es De Cotas Do Fundo Ja Realizadas

Principais Caracteristicas da 12 Emissdo

A 12 Emissao foi aprovada por meio do Instrumento Constituicdo. No dmbito da distribuicdo da 12 Emissédo, foram ofertadas
3.000.000 de Cotas, em classe e série Unicas, sendo subscritas e integralizadas, pelo Itat Unibanco, 2.742.675,33 de Cotas,
atingindo o montante total de R$ 279.700.000,00, tendo sido canceladas as Cotas ndo colocadas.

Principais Caracteristicas da 2% Emissdo

No ambito da 22 Emisséo foram adquiridas 2.742.675 cotas na oferta secundaria e subscritas e integralizadas 3.117.976 na oferta
primaria, emitidas em classe e série Unicas, nominativas e escriturais, todas com valor unitario de R$ 104,09, correspondente ao
valor patrimonial das cotas do Fundo em 14.08.2017, corrigido pela variagéo do patrimdénio do Fundo até o dia util imediatamente
anterior a data da primeira aquisigao de Cotas, perfazendo o montante total de R$ 646.268.720,00.

Principais Caracteristicas da 37 Emissdo
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No ambito da 3% Emissao foram subscritas e integralizadas 4.735.977 Cotas emitidas em classe e série Unicas, nominativas e
escriturais, todas com valor unitario de R$ 113,54, correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 25.09.2018,
corrigido pela variagdo do patrimdnio do Fundo até o dia util imediatamente anterior a data da primeira aquisi¢cédo de Cotas,
perfazendo o montante total de R$ 537.722.828,58.

Novas Emiss6es de Cotas

O Administrador podera promover emissées de novas Cotas do Fundo para captagédo de recursos adicionais, (i) a qualquer
momento independentemente de qualquer aprovagao pela Assembleia Geral de Cotistas, até o limite do Patriménio Autorizado,
mediante a elaboracéo e registro de suplemento; e (ii) excedido o montante estabelecido para o Patriménio Autorizado, mediante
aprovagao pela Assembleia Geral de Cotistas, ndo sendo assegurado aos Cotistas qualquer direito de preferéncia nas eventuais
futuras emissdes de Cotas.

O preco de emissao de novas Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo em decorréncia do PatrimOnio Autorizado sera
correspondente ao valor contébil da Cota do Fundo no Dia Util imediatamente anterior & respectiva data de integralizacdo e sera
atualizado da seguinte forma: (a) a partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente & data da primeira integralizagdo de Cotas da
emissdo em questao e, assim, sucessivamente nas demais datas de integralizagéo, pelo valor contabil das Cotas do Fundo no
Dia Util imediatamente anterior & data da efetiva integralizagdo, correspondente ao quociente entre o patriménio liquido do Fundo
e a quantidade de Cotas até entdo integralizadas; (b) acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagdo acumulada da
Taxa DI, divulgada no Dia Util imediatamente anterior & data de integralizagéo e calculado de forma exponencial. Quando da
realizagao de novas emissdes de Cotas, os investidores que subscreverem Cotas da nova emissao deverao arcar com a totalidade
dos custos vinculados a distribuicdo das Cotas objeto das novas emissdes.

Taxas e Encargos do Fundo

Além do pagamento da Taxa de Administragdo, constituem Encargos do Fundo as seguintes despesas: (i) taxas, impostos ou
contribui¢des federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigacdes
do Fundo; (ii) despesas com impresséao, expedi¢do e publicagcao de relatorios, formularios e informacdes periddicas previstas no
Regulamento ou na regulamentagdo pertinente; (iii) despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive
comunicacdo aos Cotistas; (iv) honorarios e despesas devidos a Empresa de Auditoria, encarregada da revisdo das
demonstragoes financeiras e das contas do Fundo e da analise de sua situagdo e da atuagdo do Administrador; (v) emolumentos
e comissdes pagos sobre as operagdes do Fundo, os quais deverao sempre observar condigdes e parametros de mercado; (vi)
honorarios de advogados, custas e despesas correlatas feitas em defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive
o valor da condenagéo, caso 0 mesmo venha a ser vencido, observado o disposto no Capitulo 19 do Regulamento; (vii) quaisquer
despesas inerentes a constituicdo ou liquidagdo do Fundo ou a realizagdo de Assembleia Geral de Cotistas; (viii) contribuigao
anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcao organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas
a negociagao; (ix) honorarios e despesas devidos a Agéncia de Classificagdo de Risco; (x) taxas de custddia de ativos do Fundo;
e (xi) despesa com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos Cotistas, quando aplicavel, conforme
permitido nos termos da Instrugdo CVM n° 356/01. Quaisquer despesas ndo expressamente previstas como Encargos do Fundo
devem correr por conta do Administrador, que podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administracdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servigos contratados, desde que o somatdrio dessas parcelas nao exceda ao
montante total da Taxa de Administragao.

Liquidagéo do Fundo

O Fundo sera liquidado por deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas especialmente convocada para esse fim. Na hipotese
de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagao, independentemente de qualquer procedimento adicional, o Administrador
devera (i) interromper, imediatamente, a aquisi¢cao de Cotas dos FIDC; (ii) notificar os Cotistas, observado o disposto no item 23.1.
do Regulamento; e (iii) convocar imediatamente uma Assembleia Geral de Cotistas, a fim de que os Cotistas deliberem acerca
(a) da liquidagéo do Fundo; ou (b) na hipétese de néo ser aprovada a liquidagéo do Fundo, dos procedimentos que serdo adotados
para preservar seus direitos, interesses e prerrogativas. A deliberagdo da liquidagdao do Fundo devera observar o quérum
estabelecido no subitem 20.3.2. do Regulamento. E assegurado aos Cotistas, no caso de decis&o pela nao liquidagdo do Fundo,
o resgate das Cotas detidas pelos titulares de Cotas dissidentes, pelo seu respectivo valor patrimonial.
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Observada a ordem de alocagdo dos recursos definida no Capitulo 18 do Regulamento e a deliberagdo dos Cotistas na
Assembleia Geral de Cotistas acima referida, na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, o Fundo procedera ao
resgate total das Cotas, ao mesmo tempo, em igualdade de condigbes e considerando o valor da participagao de cada Cotista no
valor total das Cotas em circulagdo na data de realizagdo do resgate, sendo que, quando os recursos depositados na Conta
Corrente Autorizada do Fundo forem equivalentes ao menor valor entre (a) o valor de resgate das Cotas e (b) R$ 5.000.000,00
(cinco milhdes de reais), o Administrador debitara tal montante da Conta Corrente Autorizada do Fundo. Os procedimentos
descritos acima somente poderao ser interrompidos (i) apds o resgate integral das Cotas ou (ii) mediante a deliberagéo de Cotistas
em Assembleia Geral de Cotistas.

Caso 60 (sessenta) dias apo6s a deliberagao da liquidagdo do Fundo pela Assembleia Geral de Cotistas, o Fundo nao disponha
de recursos para o resgate integral das Cotas, o Administrador realizara o resgate do saldo das Cotas mediante dagcdo em
pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugéo ou
excussao das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos FIDC e que venham a ser dados ao
Fundo em pagamento do resgate das Cotas dos FIDC), em carater definitivo e sem direito de regresso contra o Fundo ou
coobrigagao deste, sempre considerando o valor da participagao de cada Cotista no valor total das Cotas em circulagdo. No caso
de dagdo em pagamento de ativos, tal operagédo se dara fora do ambiente da B3. Caso a Assembleia Geral de Cotistas ndo
delibere sobre os procedimentos para dagdo em pagamento dos ativos, os ativos dados em pagamento aos titulares das Cotas
constituirdo um condominio, cujas fragdes ideais de cada titular de Cotas serdo calculadas de acordo com a proporgao das
respectivas Cotas detidas por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo. O Administrador devera notificar os Cotistas,
para (i) que os mesmos elejam um administrador para o referido condominio, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil; e (ii)
informar a proporcéo de ativos a que cada titular de Cotas faz jus.

O Custodiante fara a guarda dos ativos pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contado da notificagéo referida no paragrafo
acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito pelos Cotistas, indicara ao Custodiante hora e local para que seja
feita a entrega ativos. Expirado este prazo, (i) sem que o administrador do condominio tenha feito a indicagcao de hora e local para
que seja feita a entrega dos ativos, ou (ii) ndo tenha sido eleito um administrador para o condominio, nos termos solicitados pelo
Administrador na notificagéo referida no paragrafo acima, o Administrador podera promover a consignagao dos ativos, na forma
do artigo 334 do Cédigo Civil Brasileiro.

Politica e Estratégia de Investimento do Fundo

O Fundo tem por objeto, preponderantemente, a aquisigao, no mercado primario ou no mercado secundario, de Cotas dos FIDC,
que compreendem cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura geridos pelo Gestor e administrados
pelo Administrador, que tenham como Unico cotista o Fundo, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n® 12.431/11,
pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patrimdnio liquido em debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por
concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria, por sociedade de propdsito especifico ou por sua respectiva
sociedade controladora, em qualquer hipdtese, desde que constituida sob a forma de sociedade por agbes, para captar recursos
com vistas em implementar projetos de investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagéo, considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam
as disposigbes presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° € no artigo 2° da Lei n° 12.431/11, em carater definitivo,
juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais cotas.

O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma rentabilidade alvo que busque acompanhar, no longo prazo, os titulos do tesouro
indexados a inflagdo com duration média similar a da carteira do Fundo, acrescida de spread de 0,50% (cinquenta centésimos
por cento) a 1,00% (um por cento) ao ano, considerando-se a variagao do valor patrimonial das Cotas e as eventuais Distribuicbes
de Rendimentos nos termos do item 12.1 do Regulamento. Esta rentabilidade alvo ndo representa promessa ou garantia de
rentabilidade ou isengdo de riscos para os Cotistas.

O Fundo podera exceder o limite de 25% (vinte e cinco por cento) de seu patrimdnio liquido em cotas de um unico FIDC, nos
termos do inciso Il, paragrafo unico, do artigo 41 da Instrugdo CVM n° 356/01, com isso, podera ter até 100% (cem por cento) de
seu patrimdnio liquido alocado em cotas de um unico FIDC.O Fundo devera respeitar a Alocagao Minima, tendo os prazos
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indicados no artigo 3°, paragrafos 4°, 5° e 5°-A, da Lei n°® 12.431/11, para atingir e reenquadrar a Alocagdo Minima. Observada a
Alocagao Minima, o Fundo podera manter a totalidade do saldo remanescente de seu patriménio liquido ndo investido nas Cotas
dos FIDC em moeda corrente nacional ou aplica-lo, exclusivamente, nos Ativos Financeiros.

Os Ativos devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depésito diretamente em nome do Fundo, em contas
especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidagdo financeira administrado pela B3 ou em instituicdes ou entidades

autorizadas a prestacao desse servigo pelo BACEN ou pela CVM.

O Fundo somente procedera a amortizagdo e/ou ao resgate das Cotas na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos
dos FIDC sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso, e os respectivos valores sejam
transferidos ao Fundo, por meio da amortizagéo e/ou do resgate das Cotas dos FIDC, uma vez que o Fundo nao dispde de reserva
de amortizagdo. Dessa forma, a capacidade dos emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras
dos FIDC em honrar seus compromissos, pontual e integralmente, conforme contratados, bem como eventuais alteragdes no
cenario macroecondmico ou nas condigdes financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos
FIDC poderao afetar adversamente os resultados dos FIDC, que poderdo nao receber o pagamento referente aos direitos

creditérios que compdem suas carteiras, e, consequentemente, impactar os resultados do Fundo.

Adicionalmente, os devedores dos direitos creditorios adquiridos pelos FIDC podem pagar antecipadamente tais direitos
creditérios. Caso tais pagamentos antecipados ocorram, pode haver alteracdo no fluxo de caixa previsto para os FIDC, o que
pode vir a impactar de forma negativa a expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos pelos FIDC, nos prazos

originalmente estabelecidos, e, consequentemente, a remuneragao do Fundo e dos Cotistas.

Por fim, os FIDC estao sujeitos a determinados eventos de avaliagao e de liquidagao previstos nos seus respectivos regulamentos.
Na ocorréncia de qualquer desses eventos, poderdo ser necessarios a liquidagdo dos FIDC e o resgate antecipado de suas cotas,
afetando diretamente o fluxo de caixa previsto para o Fundo.

Apds o recebimento dos recursos advindos da liquidagdo das Cotas dos FIDC e dos Ativos Financeiros pelas respectivas
contrapartes e, se for o caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou extrajudicial, das Cotas
dos FIDC e dos Ativos Financeiros, o Fundo néo dispora de quaisquer outras verbas para efetuar a amortizagao e/ou o resgate,
total ou parcial, das Cotas, podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo das Cotas mediante dagao em pagamento dos ativos
integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugdo ou excussdo das garantias
vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos FIDC e que venham a ser dados ao Fundo em pagamento do
resgate das cotas dos FIDC), conforme hipétese prevista no item 16.4 do Regulamento.

E recomendada ao Investidor a leitura cuidadosa da Secéo “Fatores de Risco” nas paginas 85 a 104 deste Prospecto, em especial
os fatores de risco “Limitagdo de Ativos do Fundo”, “Risco de Crédito Relativo as Cotas dos FIDC” e “Risco de Pré-pagamento”.

O Fundo somente podera realizar operagdes financeiras, incluindo a compra e venda de qualquer Ativo Financeiro, que tenham
como contraparte o Administrador, caso tais operagdes tenham a finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do
Fundo.

O Fundo néo podera realizar: (i) aquisicéo de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento de renda variavel
ou atrelados a variagdo cambial; (ii) operagdes em mercado de derivativos, exceto para fins de protegao da carteira; (i) aquisigao
de ativos objeto da politica de investimento prépria de fundos de investimento em direitos creditérios ndo padronizados nos termos
da Instrugéo da CVM n° 444, de 08 de dezembro de 2006; e (iv) operacdes financeiras, incluindo a compra e venda de qualquer
Ativo Financeiro, em que o Administrador figure diretamente como contraparte, ressalvado caso tais operagbes tenham a
finalidade exclusiva de realizar a gestao de caixa e liquidez do Fundo. Para fins do previsto no inciso “ii” acima, o Fundo podera
realizar operagdes em mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite dessas.

E vedado ao Fundo realizar aplicacdes em Ativos de emissdo ou coobrigacdo do Administrador, do Gestor ou do Custodiante, ou

de suas respectivas Partes Relacionadas.
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Toda e qualquer operagao de aquisigdo de Cotas dos FIDC pelo Fundo, devera ser amparada pelos seguintes documentos: (i)
comunicagao do Gestor, ao Administrador e ao Custodiante, por escrito, por meio eletrénico, identificando os potenciais FIDC
para aquisicdo de cotas pelo Fundo; e (ii) documentos que formalizam a aquisicdo das Cotas dos FIDC.

As operagbes de aquisicdo de Cotas dos FIDC realizadas em mercado primario terdo suas condi¢des e procedimentos
estabelecidos diretamente nos respectivos documentos que formalizam a emisséo das Cotas dos FIDC. A aquisi¢ao pelo Fundo
de Cotas dos FIDC em mercado secundario sera realizada com base nas regras, condi¢gdes e procedimentos estabelecidos pela
entidade administradora do mercado de balcdo em que as respectivas Cotas dos FIDC estejam depositadas. Em ambos os casos:
(i) a aquisi¢ao de Cotas dos FIDC e a consequente liquidagdo da operagao de aquisi¢cao de referidas cotas ocorrera somente em
sistema de registro devidamente autorizado pelo BACEN ou pela CVM,; e (ii) o valor de aquisigao das Cotas dos FIDC podera ser
definido a exclusivo critério do Gestor.

Quaisquer contratos e/ou documentos relativos as operagdes da carteira do Fundo poderéo ser celebrados pelo Gestor, conforme
poderes outorgados nos termos do subitem 4.1.8. do Regulamento, devendo ser encaminhados, em até 10 (dez) Dias Uteis, para
o Administrador ou para o Custodiante, conforme o caso.

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e prerrogativas e/ou com a cobranca judicial
e extrajudicial dos Ativos serdo de inteira responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, observado o disposto no paragrafo abaixo,
ndo estando o Administrador, o Gestor ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo adiantamento ou pagamento ao
Fundo dos valores necessarios a cobranga dos seus ativos. O Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo serdo responsaveis
por quaisquer custos, taxas, despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a iniciar em face de terceiros, os quais deverdo ser
custeados pelo proprio Fundo ou diretamente pelos Cotistas, observado o disposto no paragrafo abaixo.

As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos e prerrogativas do
Fundo e/ou a cobranga judicial e extrajudicial dos Ativos serdo suportadas diretamente pelo Fundo até o limite de seu patriménio
liquido. A parcela que exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos Cotistas em Assembleia Geral de Cotistas
convocada especialmente para este fim, hipdtese em que os titulares das Cotas aportardo tais recursos diretamente ao Fundo,
por meio da subscrigéo e integralizagao de Cotas, considerando o valor da participagdo de cada Cotista no valor total das Cotas
em circulagdo, na data da respectiva aprovagéo. Os recursos aportados ao Fundo nos termos acima serdo reembolsados por
meio do resgate ou amortizagao das Cotas entdo integralizadas, de acordo com os procedimentos previstos no Regulamento e

observado o disposto no seu Capitulo 18.

Observada a manutengéao do regular funcionamento do Fundo, nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida
pelo Fundo antes (i) do recebimento integral do adiantamento a que se refere o paragrafo acima; e (ii) da assungéo, pelos Cotistas,
do compromisso de prover 0s recursos necessarios ao pagamento de eventual verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a
ser condenado. O Administrador, o Gestor e o Custodiante nao serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, direto ou
indireto, sofrido pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou prosseguimento), pelo Fundo,
de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda de seus direitos e prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem
os recursos suficientes para tanto na forma aqui prevista.

Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo deverao ser feitos em moeda corrente nacional, livres e desembaragados
de quaisquer taxas, impostos, contribuigbes e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribui¢cdes (inclusive sobre movimentagdes financeiras) incidentes
sobre os pagamentos intermediarios, independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas
verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o Fundo possa honrar integralmente
suas obrigagdes nas respectivas datas de pagamento, sem qualquer desconto ou dedugdo, sendo expressamente vedada

qualquer forma de compensagao.
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O Administrador, o Gestor, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas ndo respondem pela certeza, liquidez,
exigibilidade, conteudo, exatidao, veracidade, legitimidade e validade dos ativos que comporao a carteira de investimentos dos
FIDC cujas cotas serao adquiridas pelo Fundo, bem como pela solvéncia dos respectivos emissores ou contrapartes, sem prejuizo

de suas obrigacdes previstas na Instru¢do CVM n°® 356/01.

Os recursos recebidos pelo Fundo decorrentes da integralizagdo das Cotas da 42 Emiss&o poderao ser aplicados, durante o Prazo
de Colocacao, da seguinte forma: (i) até a captagdo do Volume Minimo da Oferta, o Fundo podera investir, com os recursos
captados na Oferta, nos Ativos Financeiros previstos nas alineas (I) a (V) do item 6.7. do Regulamento; e (ii) apds a captagéao do
Volume Minimo da Oferta, o Fundo podera adquirir, com os recursos captados na Oferta, quaisquer Ativos previstos em sua
Politica de Investimento, sendo certo que os recursos referentes as Cotas da 42 Emiss&o cuja integralizagédo seja de Pessoas
Vinculadas e/ou esteja condicionada na forma prevista no artigo 31 da Instru¢do CVM n° 400/03 serao aplicados somente nos

Ativos Financeiros previstos nas alineas (I) a (V) do item 6.7. do Regulamento.
Investimentos e Potenciais Investimentos a serem Realizados pelo Fundo

Os ativos que poderao fazer parte da carteira do Fundo s&o (i) as Cotas dos FIDC e (ii) os Ativos Financeiros, desde que respeitada a
Politica de Investimento e eventuais limites de concentragdo aplicaveis nos termos do Regulamento e da legislagédo aplicavel, sendo

que o valor de aquisi¢do das Cotas dos FIDC e dos Ativos Financeiros pelo Fundo podera ser definido a exclusivo critério do Gestor.

A diversificagao da carteira do Fundo sera definida pelo Gestor, que tera discricionariedade na selegao e diversificagdo dos Ativos
que serao adquiridos pelo Fundo, observado que o Gestor somente aplicara os recursos do Fundo (i) em FIDC que atendam aos
critérios descritos na Secédo “Principais Caracteristicas dos FIDC” descrita na pagina 52 deste Prospecto, e (ii) em Ativos
Financeiros que atendam a Politica de Investimento do Fundo descrita no item 6.7 do Regulamento do Fundo, ndo tendo o Gestor
qualquer compromisso formal de concentragao em um setor especifico, respeitando-se sempre, porém, a Politica de Investimento.
Observadas as disposigdes regulamentares aplicaveis, o Fundo poderd ter até 100% (cem por cento) de seu patriménio liquido

alocado em cotas de um unico FIDC.
Investimento em Cotas dos FIDC

O Fundo devera investir, observados os prazos definidos na Lei n°® 12.431/11, pelo menos 95% (noventa e cinco por cento) do
seu patrimdnio liquido em Cotas dos FIDC. O Fundo adquirira, no mercado primario ou secundario, em carater definitivo, as Cotas
dos FIDC, que compreendem cotas de FIDC geridos pelo Gestor e administrados pelo Administrador, que tenham como Unico
cotista o Fundo, e que invistam, conforme prazos estabelecidos na Lei n°® 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento)
do seu patriménio liquido em debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessionaria, permissionaria, autorizataria
ou arrendataria, por sociedade de propésito especifico ou por sua respectiva sociedade controladora, em qualquer hipétese,
desde que constituida sob a forma de sociedade por agdes, para captar recursos com vistas em implementar projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgdo econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam as disposi¢des presentes
nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei n® 12.431/11, em carater definitivo, juntamente com todos os direitos,

privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais cotas.

As emissOes de cotas dos FIDC observaréo as disposicbes dos seus respectivos regulamentos. A distribuicdo das cotas dos
FIDC podera ser realizada mediante oferta publica, de acordo com a Instru¢do CVM n° 400/03 (incluindo oferta de lote Unico e
indivisivel), ou oferta publica com esforgos restritos de colocagao, de acordo com a Instrugdo CVM n° 476/09.

Principais Caracteristicas dos FIDC

Os FIDC cujas cotas serao objeto de investimento pelo Fundo apresentam as seguintes caracteristicas: (i) sdo fundos constituidos
sob a forma de condominio fechado, com prazo de duragéo indeterminado, regidos pelos seus respectivos regulamentos, pela

Instrugao CVM n° 356/01 e pelo artigo 2° da Lei n® 12.431/11, e pelas demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis; (ii)
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terdo como cotista exclusivo o Fundo, sendo vedada, nos regulamentos dos FIDC, a transferéncia ou a negociagéo de suas cotas
no mercado secundario; (iii) ttm por objeto, preponderantemente, a aquisicdo, em carater definitivo e sem revolvéncia, no
mercado primario ou secundario, com, ou sem, coobrigagao do respectivo cedente, de direitos creditérios performados oriundos
de debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessionaria, permissionaria, autorizataria ou arrendataria, por
sociedade de propésito especifico ou por sua respectiva sociedade controladora, em qualquer hipétese, desde que constituida
sob a forma de sociedade por agbes, que atendam as disposicdes da Lei n° 12.431/11, juntamente com todos os direitos,
privilégios, preferéncias, prerrogativas e agdes assegurados aos titulares de tais direitos creditérios, inclusive quanto as garantias
outorgadas, que sejam selecionadas pelo Gestor, na qualidade de gestor dos FIDC, bem como atendam, cumulativamente aos
critérios de elegibilidade estabelecidos nos seus respectivos regulamentos - quais sejam: (a) as Debéntures Incentivadas de
Infraestrutura estejam depositadas para negociagéo na B3 ou outro sistema de registro, liquidacéo e custddia reconhecido pelo
BACEN ou autorizado pela CVM de forma que a liquidagéo financeira de sua aquisigdo possa ser realizada em um de tais sistemas
de registro; e (b) ndo sejam Debéntures Incentivadas de Infraestrutura vencidas; (iv) o Gestor, observadas as limitagdes
estabelecidas nos respectivos regulamentos e na legislagdo e regulamentagao aplicaveis, tem poderes para exercer os direitos
inerentes as Debéntures Incentivadas de Infraestrutura e aos demais ativos que compdem a carteira dos FIDC, inclusive o de
comparecer e votar, em nome dos FIDC, nas assembleias gerais ou especiais de interesse dos FIDC, conforme o caso; (v) os
FIDC poderao adquirir Debéntures Incentivadas de Infraestrutura de emissao de um unico devedor ou de empresas pertencentes
ao mesmo grupo econdmico, desde que observado o previsto no artigo 40-A da Instru¢do CVM n° 356/01; (vi) o Gestor tera
discricionariedade na selegao e diversificagao das Debéntures Incentivadas de Infraestrutura e dos demais ativos de liquidez da
carteira dos FIDC, desde que sejam respeitadas as respectivas politicas de investimento, nao tendo o Gestor compromisso formal
de concentragcdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites de concentragdo aplicaveis nos termos dos
regulamentos dos FIDC e da regulamentacao aplicavel; (vii) os FIDC poderao adquirir Debéntures Incentivadas de Infraestrutura
que sejam garantidas por bens ou ativos estranhos as suas carteiras; (viii) € vedado aos FIDC realizar aplicagdes em (a)
Debéntures Incentivadas de Infraestrutura originadas ou cedidas pelo seu administrador, pelo seu gestor ou pelo seu custodiante,
ou pelas suas respectivas Partes Relacionadas; ou (b) ativos financeiros de emissao ou coobrigacdo do seu administrador, do
seu gestor ou do seu custodiante, ou de suas respectivas Partes Relacionadas. A vedacao de que trata este item ndo implica
vedacgdo a aquisicao, pelos FIDC, de Debéntures Incentivadas de Infraestrutura cuja respectiva oferta publica de distribuigdo ou
negociagao no mercado secundario seja estruturada e/ou intermediada por quaisquer Partes Relacionadas do administrador, do
gestor ou do custodiante dos FIDC; (ix) observado o disposto na regulamentagao aplicavel, os FIDC poderao ter até a totalidade
de seu patriménio liquido alocado em Debéntures Incentivadas de Infraestrutura que contem com garantias fidejussoérias
adicionais prestadas por uma Parte Relacionada ao seu administrador ou ao seu gestor, de forma que, sendo necessaria a
execugdo de quaisquer destas garantias, € possivel que venha a existir eventual conflito de interesses na atuagdo do
administrador e do gestor dos FIDC no ambito de assembleias gerais de debenturistas que venham a deliberar sobre tais matérias,
0 que podera gerar prejuizos para os FIDC; e (x) a distribuigdo de rendimentos dos FIDC nao ocorrera em intervalos inferiores a
180 (cento e oitenta) dias, mesmo quando provenientes de rendimentos incorporados ao patriménio liquido; e durante os 2 (dois)
primeiros anos, a contar da data de inicio das atividades do FIDC, este nédo efetuara qualquer pagamento, total ou parcial, do
montante disponibilizado pelos cotistas referente ao valor de integralizagdo das cotas, sendo objeto de eventual distribuigao
apenas os rendimentos auferidos no respectivo periodo. Tendo em vista as caracteristicas dos FIDC, notadamente aquelas
previstas nas alineas (i) e (ii) acima, as aplicagdes do Fundo nas Cotas dos FIDC serdo consideradas investimentos de médio a
longo prazo, havendo baixa revolvéncia da carteira do Fundo.

Antes de investir no Fundo, o Investidor deve ler atentamente o presente Prospecto, especialmente esta Secdo “Politica e
Estratégia de Investimento” nas paginas 49 a 52 e a Segao “Fatores de Risco” nas paginas 85 a 104. As Cotas dos FIDC nao
contam com reforgo de crédito ou garantia de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de
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Créditos — FGC. Uma parcela ou a totalidade das Debéntures Incentivadas de Infraestrutura adquiridas pelos FIDC podera contar
com garantias reais ou fidejussoérias. E recomendada ao Investidor a leitura cuidadosa da Segao “Fatores de Risco” nas paginas
85 a 104 deste Prospecto, em especial os fatores de risco “Nao Existéncia de Garantia de Eliminagdo de Riscos ou de
Rentabilidade das Cotas” e “Risco de Insuficiéncia das Garantias”.

Politica de Exercicio de Voto

O GESTOR ADOTA POLITICA DE EXERCICIO DE DIREITO DE VOTO EM ASSEMBLEIAS, QUE DISCIPLINA OS PRINCIPIOS
GERAIS, O PROCESSO DECISORIO E QUAIS AS MATERIAS RELEVANTES OBRIGATORIAS PARA O EXERCICIO DO
DIREITO DE VOTO. TAL POLITICA ORIENTA AS DECISOES DO GESTOR EM ASSEMBLEIAS DE DETENTORES DE ATIVOS
QUE CONFIRAM AOS SEUS TITULARES O DIREITO DE VOTO.

O Gestor exercera o direito de voto em assembleias gerais relacionadas aos Ativos integrantes do patriménio do Fundo, norteado
pela lealdade em relagdo aos interesses dos Cotistas e do Fundo, empregando, na defesa dos direitos dos Cotistas, todo o
cuidado e a diligéncia exigidos pelas circunstancias. O Gestor, se verificar potencial conflito de interesses, deixara de exercer
direito de voto nas assembleias relativas aos Ativos objeto da Politica de Investimento pelo Fundo.

O Gestor exercera o voto sem a necessidade de consulta prévia a Cotistas ou de orientagdes de voto especifico, ressalvadas as
eventuais previsdes em sentido diverso no Regulamento, sendo que o Gestor tomara as decisdes de voto com base em suas
proprias convicgdes, de forma fundamentada e coerente com os objetivos de investimento do Fundo sempre na defesa dos
interesses dos Cotistas.

A politica de voto do Gestor registrada na ANBIMA encontra-se disponivel para consulta publica na rede mundial de
computadores, na seguinte pagina do Gestor: www.kinea.com.br, seguindo o link “Documentos” e, em seguida, “Politicas”.

Critérios Adotados pelo Gestor

O Gestor levara em consideracgéo, ainda, para a escolha dos FIDC, as condigdes financeiras dos devedores ou dos garantidores,
se houver, dos ativos adquiridos pelos FIDC, a relagdo dos FIDC com tais devedores ou garantidores, bem como outras
consideracdes de natureza comercial ou estratégica identificadas pelo Gestor na selecdo dos FIDC. Adicionalmente, a escolha
das Debéntures Incentivadas de Infraestrutura a serem adquiridas pelos FIDC cujas cotas serdo, em ultima analise, adquiridas
para compor o patriménio do Fundo esta sujeita a um processo interno de selecdo do Gestor, avaliagdo e monitoramento de
crédito e compliance.

Como principio para a aquisigao de qualquer Debénture Incentivada de Infraestrutura pelos FIDC, o Gestor busca identificar ativos
que oferegam retornos adequados em relagédo aos riscos assumidos, os quais nao comprometam o intuito da preservagao do
capital, em investimentos de médio e longo prazo no setor de infraestrutura no Brasil, observada a expectativa de capacidade de
repagamento do emissor e 0s riscos associados ao emissor no cumprimento de suas obrigagcdes. Por sua vez, para que uma
determinada Debénture Incentivada de Infraestrutura seja objeto de apresentagéo e discussao pelo comité de crédito do Gestor,
o emissor deve ser avaliado positivamente em trés critérios principais: (a) Governanga Corporativa: Qualidade, imagem e

capacidade financeira do emissor e seus controladores (sponsors de primeira linha); (b) Gestdo e Capacidade Financeira de

Repagamento: (i) emissores com capacidade de pagamento relativamente previsivel dentro do prazo da emissédo (risco de
refinanciamento aceitavel); e (ii) qualidade e experiéncia da gestdo do emissor e seus controladores; e (c) Riscos: (i) aplicagao

da matriz interna de risco do Gestor para mapear riscos e verificar se estes estdo em linha com a politica de investimento do
Fundo (incluindo a realizagdo de analise financeira proprietaria e juridica com consultores especialistas) e (ii) riscos médios e
altos devem ser mitigados por garantias e contar com salvaguardas na estrutura de emisséo dos ativos. Nesta fase, € atribuido
um rating interno para a emissao, de forma independente pelo Gestor, a despeito de eventuais ratings ja emitidos relativamente
a emissao por agéncias externas.

Todos os ativos que venham a ser adquiridos pelos FIDC deverao, ainda, antes de serem incorporados a carteira, ser aprovados
(i) pela area de compliance do Gestor, que, entre outros fatores, avalia questdes politico-judiciais relativas aos emissores dos
referidos ativos; e (ii) pelo comité de crédito do Gestor, observado o procedimento abaixo.
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A aprovagdo da aquisi¢cao do ativo pelo comité de crédito do Gestor se da em duas etapas. Na primeira, chamada “Avaliacdo
Preliminar”, se discutem aspectos gerais do emissor, seus acionistas (sponsors), historico operacional e financeiro, situagdo
financeira atual, as carateristicas gerais da emissao e os aspectos setoriais especificos do segmento de infraestrutura para o qual
o emissor busca financiamento. Nesta fase, o comité de crédito delibera sobre o prosseguimento ou ndo da andlise, com o
detalhamento da situagao financeira e setorial da emissao e do emissor pela equipe de crédito do Gestor, a fim de permitir a
compreensao dos riscos financeiros, legais, regulatérios, operacionais, ambientais e macroeconémicos, que possam prejudicar a
capacidade do emissor de cumprir seus deveres no ambito da emissao. Uma vez concluido o detalhamento da analise, conforme
0 caso, esta podera ser submetida a reunido final do comité de crédito, denominada “Avaliagédo Final”. Na reuniao de Avaliagao
Final, além da deliberagao sobre a aquisigao ou ndo do ativo em questao pelo FIDC, o comité também define o prazo de revisdo
do ativo e os principais itens relativos ao emissor que deverdo ser monitorados pela equipe de crédito e gestdo. Havendo
deliberagao favoravel do comité de crédito em reunido de Avaliagdo Final a Debénture Incentivada de Infraestrutura pode ser
adquirida pelo FIDC, respeitando-se os limites aprovados e as taxas de retorno para os FIDC. Para dar autonomia aos FIDC, o
investimento feito nas Debéntures Incentivadas de Infraestrutura é, normalmente, um montante relevante em relagdo as

debentures em circulagéo de cada emissao.

Depois de realizado o investimento pelo FIDC, o Gestor tem uma postura ativista no monitoramento e acompanhamento da
evolugdo operacional e financeira dos emissores e de fatores que possam impactar a capacidade de pagamento. Quando
necessario, a gestao participa de assembleia de debenturistas com objetivo de promover adequagdes e melhorias que julgar

necessario para fortalecimento da situagao crediticia do emissor.

o0 = = 1 Ativismo e
Estruturacdo e Analise
Originacéao > RS 1S > Monitoramento

SPONSORS DE 12 LINHA SEGURANCA - DOCUMENTACAO GESTAO: NO AT[VISMO,
Atracido dos emissores Busca por seguranca MELHORAR CONDIGCOES DAS
OPERACOES:

- i i ivi - - =
: Dimensionamento da divida; - Tomar medidas preventivas,

DAR ANCORAGEM, RECEBER gﬂgini%zeéségrecedentes para com intuito de preservar a
AUTONOMIA _ " . qualidade de crédito da
= Aquisicaode % relevante da ° Demqn_stragoes f_mancenras operagao
emissao para nao depender - Relatdrio operacional
de outros debenturistas * Extrato das contas do

projeto
= "One stop shop” parao DILIGENCIA FINANCEIRA E
emissor JURIDICA

R + Avaliacdo e governanca de
PREMIO (TAXA) crédito proprietarios
Potencialmente melhores taxas - Advogados externos com
para o Fundo expertises especificos.

DILIGENCIA TECNICA
+« Apoio de consultores
especialistas

Critério de Precificagdo dos Ativos do Fundo e dos Direitos Creditdrios dos FIDC
Os Ativos serao precificados de acordo com procedimentos para registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios, conforme
estabelecido na regulamentagdo em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado) e de acordo com o manual de precificacéo

adotado pelo Custodiante, disponivel para consulta no website www.itaucustodia.com.br/Manual_Precificacao.pdf, ou pela instituicdo

que venha a substituir o Custodiante na prestagao dos servigos de controladoria para o Fundo, observado o disposto abaixo.

Os rendimentos auferidos com as Cotas dos FIDC seréo reconhecidos em razdo do recebimento de seu valor pelo Fundo, computando-
se a valorizagao e eventuais amortizagdes em contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.
Direitos Crediitorios dos FIDC

Os direitos creditérios dos FIDC serdo precificados pelo seu valor de mercado, conforme critérios estabelecidos na
regulamentagdo em vigor e de acordo com o manual de precificagdo adotado pelo Custodiante disponivel para consulta no

endere¢o acima mencionado.
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Os critérios para provisao dos direitos creditérios em defaul/f ou em deterioragdo seguem o conceito de Perda Esperada descrito
abaixo.
A Perda Esperada de ativos financeiros pode ser definida como uma estimativa estatistica para mensuragao do prejuizo que se
espera incorrer em um ativo de crédito ao longo de um determinado periodo. A Perda Esperada ndo pode gerar um ganho na
carteira do fundo quando houver a alteragédo da precificagdo do ativo a valor de mercado para o critério de provisdo do ativo.

PE = PDD = EAD x PD x LGD, onde:
EAD (R$) = Exposigdo no momento da inadimpléncia
PD (%) = Probabilidade de Default
LGD (%) = Trata-se da perda no caso defaulf, ou seja, o quanto se espera ndo recuperar, a despeito da existéncia de garantia,
conforme o caso.
O registro contabil dos direitos creditérios dos FIDC sera feito em conta redutora do ativo (Conta Cosif: 1.6.9.80.00-4 (-) Proviséo
para operagdes de crédito cedidas) contra a adequada conta de despesa.
No momento da recuperagao parcial ou integral de direitos creditérios inadimplentes, a provisdo sera ajustada na medida em que
o respectivo financeiro seja recebido no caixa do FIDC. Nado havera diferengas atribuidas as Cotas no que se refere a
contabilizacdo de direitos creditérios inadimplidos que de alguma forma sejam recuperados, em relagéo a valorizagdo das cotas.
Carteira de Ativos do Fundo
Em 31 de maio de 2019, o Fundo, por meio do FIDC Kinea I, do FIDC KINEA Il e do FIDC Kinea lll, detinha em sua carteira de

investimentos os ativos (debéntures de infraestrutura) descritos abaixo, que totalizavam, R$ 1.129.000.000,00 (um bilhdo e cento
e vinte e nove milhdes de reais):

Montante Grupo Taxana | Taxa Spread na Spread
(RS M) ““m mrwe | Ratg’ | Kine®

Ventos de Sao Clemente IPCA+  IPCA+

13%  VSCLT Hotimg o Actis Bo0m 5660 250% 1,83% Fitch: AA-
146 11% vsgHq  VentosdeSantoEstevao Vgéﬁ:ﬁ.‘?ﬁ IPCA+ IPCA + 71 1,78%  1,82% Fitch: AA-  81%
Holding 5.A. PensionPlanig__©7%%  568%
12 1% EGMEN Nf;j'(f}‘[;i’;ﬁi;’; Enel B Lomwas  252% 254% FishA  100%
n 1%  ENDEI1 Di’:\i'ﬂg’;i’xm; Enel ‘:EZAJ: ‘fgét 49 2,55% 252% Fitchi A 100%
267 1e% TN [eremissoradose Matia de Bmgf:f‘“” b an Lot 77 234%  235% FichiARA  68%
109 8% CGEP12 ES::::‘?;SVGKE;;:S;“;A Dé’;:f:" ‘;g/;,_: ‘;gﬁf; 5,9 2,65% 2,68% Fitch:ARA  100%
86 6%  TPSUIZ G“a;?;‘:}';"sm?;'fde S‘a(‘:;'e'l‘d" ‘;ngg f?’;t 58 1,34%  1,36% FitchiAA 100%
132 10%  SISE11 SOb'aHSO‘;TAE_”E"J‘ESDE Naturgy/PVH ‘;g/:,_: LPE/;: 5.9 1,83%  1,84% Fitch: AAA  100%
191 14% TAEE26 T’E;:i’:gf:%"zﬁ“‘c‘:”;;de ISA/CEMIG fi?t ‘:g’;; 7 1,42%  1,42% M":::“ 100%
1129 82% Subtotal’  Apenasdebéntures I;;’;T ISP;;: 74 204%  1,95%
IPCA+  IPCA+

1377 100% Total 81 1,67%  1,59%

6,62% 5,17%

Fonte: Kinea

1. Taxa da debénture na emissao. 2. Taxa de marcagéo a mercado da debénture. 3. Spread sobre a NTN-B equivalente calculada
usando o método de boofstrapping na liquidagao financeira. 4. Spread sobre a NTN-B equivalente calculada usando o método de
bootstrapping pelo Administrador. 5. Rating na escala local (Brasil) e atribuido no momento da emissdo, estando sujeito a
modificagbes. 6. Percentual da emissao detido pelos fundos da Kinea. 7. As taxas e spreads médios consideram apenas as
debéntures. 8. Considera a taxa implicita sobre o IPCA para titulos ndo indexados ao IPCA. 9. A alocagao considera a estrutura

Kinea Infra incluindo os FIDCs exclusivos do Fundo e ndo apenas o FIC-FIDC.
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Em 31/05/2019, Fundo detinha 82% de seus recursos alocados em Debéntures Incentivadas e 18% em Titulos Publicos Federais.
Das debentures detidas pelo Fundo, 34% sdo de companhias de geragao de energia edlica, 10% de geragao de energia solar e
39% de transmissoras de energia.

Quanto a classificagdo de risco por agéncia de rating, a classificagdo das debéntures detidas pelo Fundo varia de AAA a A,
conforme tabela acima, sendo que 51% da carteira de debéntures esta alocada classificada como AAA (melhor classificagéo da
carteira) e 2% esta classificada com A (pior classificagdo da carteira). Tais ratings foram atribuidos em escala local (Brasil) € no

momento da respectiva emissao, estando sujeito a modificagbes.

Informagdes Estatisticas sobre Inadimplementos, Perdas e Pré-Pagamento

Até o momento ndo houve descumprimento de obrigagdes por parte das emissoras das debéntures, bem como quaisquer perdas
ou pré-pagamento.

No que concerne aos créditos de mesma natureza daqueles que comporao o patriménio do Fundo (Debéntures Incentivadas de
Infraestrutura), verificam-se as seguintes estatisticas sobre inadimplementos, perdas ou pré-pagamento, apuradas conforme
metodologia abaixo, com base exclusivamente nas informagdes publicas disponiveis: (i) no websife www.debentures.com.br,
mantido pela ANBIMA, relativamente aos eventos de inadimplemento, perdas e pré-pagamento de debéntures emitidas e

ofertadas publicamente; e (ii) no website da ANBIMA (www.anbima.com.br), relativamente a relagdo de Debéntures Incentivadas

de Infraestrutura ja emitidas, as quais, conforme dispde o item | do artigo 1° da Lei n® 12.431/11, devem ser objeto de distribuigao

publica.

Metodologia

1.  No website debentures.com.brl], foi obtida a base de dados de todas as debéntures objeto de ofertas publicas, com o
registro de todas as ocorréncias de cada um dos eventos listados mais abaixo, inclusive aquelas que tenham sido

verificadas no passado. Os seguintes itens sublinhados foram objeto de analise:

e  Amortizagao
e Juros

e  Amortizacao Extraordinaria

e Participagao

e Evento Genérico
e Vencimento

e Prémio

¢ Resgate Total Antecipado

e Incorporacao de Juros

e Resgate Parcial Antecipado

e Repactuagao
e Atualizagao
e Opcado de Venda

e  Prémio de Permanéncia

[l Disponivel em: <http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/eventosfinanceiros/pudeeventos_f.asp>. Acesso em: 10/09/2018.
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e Resgate Antecipado Programado

Para cada um dos itens acima, é possivel obter, no website debentures.com.br, os seguintes stafus:

e Aguardando Horario Limite para Langamento do PU

e Inadimplente: PU N&o Langado

e Liquidado

¢ Nao Liquidado

e Evento Ndo Processado

e Retirado: Evento

e Evento Atualizado

e Totalmente Liquidado através do SND
e Sem Custddia

e Nao Liquidado através do SND

e AlLiquidar

e Parcialmente liquidado através do SND

e Nao disponivel

Para atendimento ao Item 2.6 do Anexo IlI-A da Instru¢do CVM n° 400/03, os eventos analisados em relagdo a cada emisséao

foram classificados da seguinte forma:

Inadimplementos/Perdas Pré-pagamento

Amortizagao (status: “Nao Liquidado” ou “Inadimplente: PU Nao Langado”) | Resgate Total Antecipado

Juros (status: “Nao Liquidado” ou “Inadimplente: PU Nao Langado”) Resgate Parcial Antecipado

Repactuagao Amortizagdo Extraordinaria

Resgate Antecipado Programado

2. No Boletim Informativo de Debéntures Incentivadas do Ministério da Fazendal? foram identificadas todas as debéntures
emitidas em atendimento ao artigo 2° da Lei n°® 12.431/11 (infraestrutura), sendo esta informacéao utilizada para filtrar a

base de dados construida conforme item 1 acima.

Resultados

A partir da base de dados obtida por meio da aplicagdo da metodologia descrita acima, foram obtidos os seguintes resultados:

A. Inadimplementos/Perdas

Analisando os eventos ocorridos desde 15 de fevereiro de 2013 (data do primeiro pagamento de juros ou amortizagdo de
Debéntures Incentivadas de Infraestrutural®l) até 26 de junho de 2019 (data-base da verificagdo), observa-se que, de 255
(duzentos e cinquenta e cinco) séries de Debéntures Incentivadas de Infraestrutura emitidas até 31 de maio de 2019, em apenas

2 Disponivel em: <http://www.fazenda.gov.br/centrais-de-conteudos/publicacoes/boletim-de-debentures-
incentivadas/arquivos/2018/2018>.

Bl Conforme informagao disponivel em: <http://www.debentures.com.br/exploreosnd/consultaadados/eventosfinanceiros/pudeeventos_f.asp>. Acesso em: 10/09/2018.
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12 (doze) séries houve a ocorréncia de algum dos eventos: Amortizagdo (sfafus: “Nao Liquidado” ou “Inadimplente: PU Nao
Langado”) ou Juros (sfafus: “Nao Liquidado” ou “Inadimplente: PU Nao Langado”), durante todo esse periodo, conforme codigos
de ativos listados abaixo:

e CAET12 - N&o liquidado

e CNLM25 - Nao liquidado

e GLIC11 - Nao liquidado

e LTMC12 - Inadimplente: PU Nao Langado

e SASS11 - N&o liquidado

e TEPE11 - Nao liquidado

e TEPE21 - Nao liquidado

e TEPE31 - Nao liquidado

e TEPE41 - Nao liquidado

e VRCP11 - Nao liquidado

e VRCP21 - Nao liquidado

e VRCP41 - N&o liquidado
Nao foi encontrado registro de eventos de Repactuagao para as séries de Debéntures Incentivadas de Infraestrutura
analisadas.
Considerando o volume de Debéntures Incentivadas de Infraestrutura emitido em cada uma das 12 (seis) séries (conforme
indicado no website da ANBIMA - www.anbima.com.br), nota-se que essas séries representam o montante de R$1.128,8 milhdes,
correspondente a 1,9% (um inteiro e um décimo por cento) do volume total de Debéntures Incentivadas de Infraestrutura emitido
desde a publicagdo da Lei n® 12.431/11.

Distribuicdo de Rendimentos
Na tabela abaixo apresentamos o histérico de distribuicdo de rendimentos semestrais. A préxima distribuicdo de rendimentos
ocorrera em novembro de 2019.

Valor de referéncia Rentabilidade

Inicio Cota Fim do Dvd. Rentabilidade Rent. Gross-
semestre  Patrimonial’  semestre (R$/cota) Semestral up2
31/10/2017 106,63 30/04/2018 1,35 1,27% 1,49%
30/04/2018 112,86 31/10/2018 4,00 3,54% 4,17%
31/10/2018 118,20 30/04/2019 3,30 2,79% 3,28%

Fonte: Kinea
Os dados apontados neste item referem-se a dados histéricos do Fundo, ndo servindo como meta ou parametro de performance
do Fundo, néo configurando garantia de rentabilidade. A rentabilidade divulgada nao € liquida de impostos (observado o beneficio
de aliquota zero de imposto sobre rendimentos e ganho de capital para o investidor pessoa fisica, desde que atendidos os
requisitos do artigo 1° da Lei n® 12.431/11) e da Taxa de Distribui¢do. A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia
de rentabilidade futura.

Entendendo o investimento no Kinea Infra

Potencial Ganho do Cotista

A _—
Valor 4 ¥ =
4 ¥ Rendim entos Recebidos:
- Juros recebidos pele Fundo
sdo pagos semestralmente’
ao cotista, h: :
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Zero no IRPF

disponibilidade de recursos
no patriménio do fundo.

-+

Valorizagao da Cota do Aliquota
Fundo Zero no IRPF
A cota serd negociada em Ganho de
baolsa capital

A RENTABILIDADE ALVO NAO REPRESENTA,
NEM DEVE SER CONSIDERADA, PROMESSA OU
GARANTIA DE RENTABILIDADE OU ISENCAO DE
Aquisigaoc 15/Nov/18 15/Mai/19 15/Nov/19 RISCOS PARA OS COTISTAS.

da cota

Principal

Nota 1: A partir de 15/Mai/2018

Legenda! Valor pago ao cotista [l Valor mantido no fundo ;
Fonte:Kinea Invastimentos
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Valor Historico de Negociagdo das Cotas

As tabelas abaixo contém as informagdes a respeito da: (i) cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos ulfimos 5 (cinco)
anos, das Cotas, (if) cotagdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ulfimos 2 (dois) anos das Cotas; e (iii) cotacdo
minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses das Cotas. As tabelas utilizaram as cotagbes didrias de
fechamento como referéncia a partir de 18 de maio de 2018 (data de inicio de negociagdo do Fundo na B3).

Cotacdo Maxima (R$) Cotacdo Minima (R$) Cotacdo Média (R$)
2019 138 60 125,03 131,22
2018 12950 706,00 113,87

Trimestre Cotacdo Maxima (R$) Cotacdo Minima (R$) Cotacdo Média (R$)
20719 — 2°TR/ 138 60 125,03 133,26
2079 — 1°TR/ 137,98 126,00 129,79
2018 —4° TR/ 12950 171,00 11877
2018 — 3°TR/ 114,90 106,00 171,24
2018 - 2° TR/ 113,00 107,00 709,34

Més Cotacdo Maxima (R$) Cotacdo Minima (R$) Cotacdo Média (R$)
20719 Maio 135,90 12503 130,09
20719 Abril 13860 133,70 136,58
20719 Mar¢o 137,98 72800 13237
2019 Fevereiro 732,00 127,20 729,30
20719 Janeiro 132,50 726,00 728,00
2018 Dezembro 72950 719,00 712313
2018 Novembro 720,54 713,00 71845
2018 Outubro 11950 711,00 11510
2018 Setembro 714,00 709,00 712,80
2018 Agosto 711490 71000 11257
20718 Julho 717,00 706,00 708,51
2018 Junho 71000 107,00 108,32
2018 Maio 713,00 710,00 111,72

A labela abaixo apresenta o desempenho do Fundo, considerando a data base de 31 de maio de 2019:

Desempenho Kinea Infra

Periodo Cota Patrimonial Cota de mercado IMA-B’
Desde o inicio 39,6% 40,5% 33,3%
12 meses 23,2% 26,2% 23,7%
No ano 10,7% 3,6% 11,1%
No més 3,9% -2,0% 3,7%
Fonte: Kinea

Ja a tabela abaixo apresenta o desempenho das cotas de emissédo do Fundo, também considerando a data base de 31 de maio de 2019:

DESEMPENHO DA COTA - KINEA INFRA (Base: 31/05/19)

12 Emissdo Publica 22 Emissao Publica

ICVM 400 ICVM 400

Data média da emissao* 01/02/2018 04/12/2018
Valor Referencialda Cota (R$)® 110,30 118,56
Taxa de ingresso (R$/cota) 1,43 1,54
Valor Referencial com Taxa de ingresso (R$) 111,73 120,10
Valor de Mercado da Cota (R$) 130,99 130,99
Variacdo da Cota (%)° 20,06% 11,78%
Renda Distribuida (R$/cota) 8,65 3,30
Renda Distribuida (%) 7,84% 2,78%
Rentabilidade Total (%) 29,47% 14,90%
IMA-B no Periodo (%)’ 21,25% 13,20%
CDIno Periodo (%)’ 8,52% 3,05%

Fonte: Kinea
4. Data média da oferta publica ICVM 400. 5. Valor médio da oferta publica ICVM 400. 6. Variagdo com base no valor referencial da cota e valor de mercado de

fechamento do més deste relatorio. 7. Rentabilidade bruta sem desconto de IR.
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Por fim, o grafico abaixo apresenta a variagdo da rentabilidade das cotas de emissdo do Fundo:

VARIACAODA COTA DESDE INICIODAEMISSAC PUBLICAICVYM 400
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Visdo do Gestor sobre as Vantagens de Investimento em Debéntures Incentivadas de Infraestrutura por meio de Fundos de
Investimento

O investimento direto em debéntures incentivadas em casos de distribuicdo seguindo a Instrugdo CVM n° 476/09 normalmente envolve
alto valor de aplicagéo, sendo restrito apenas aos investidores classificados como profissionais pela Instrugdo CVM n° 539/13. Esse foi
um dos fatores que estimulou o surgimento no mercado do conceito de fundo de investimento em infraestrutura, que viabiliza o acesso
de investidores considerados qualificados, nos termos da Instrugdo CVM n° 539/13, a um portfélio de debéntures incentivadas. Os
fundos reinem os recursos captados com varios investidores, que detém cotas desses fundos, e investem em titulos que compdem a
sua carteira. O investimento por meio de fundos n&o elimina o beneficio de aliquota zero de imposto sobre rendimentos e ganho de
capital para o investidor pessoa fisica, desde que o respectivo fundo cumpra com as exigéncias do artigo 1° da Lei n® 12.431/11.
Principais Fatores de Risco do Fundo

Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior a Rentabilidade Alvo das Cotas

Os Ativos a serem adquiridos pelo Fundo poderao ser contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a Rentabilidade Alvo das
Cotas prevista no item 6.2 do Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (a) dos Ativos integrantes
da carteira do Fundo; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para
pagar parte ou a totalidade da Rentabilidade Alvo prevista para as Cotas. Nessa hipotese, os Cotistas poderéo ter a rentabilidade
de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Administrador, nem o Gestor, nem o Custodiante,
nem qualquer dos demais prestadores de servicos contratados pelo Fundo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.
Riscos de Precificagdo dos Investimentos

A precificagédo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliagédo de titulos, valores mobiliarios e demais operagdes estabelecidas na regulamentagdo em vigor. Referidos
critérios de avaliagao de ativos, tais como os de marcagao a mercado (/mark-fo-market), poderao ocasionar variagdes nos valores
dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugéo no valor das Cotas.

Riscos do Uso de Derivativos

O Fundo podera contratar instrumentos derivativos para fins de protegéo patrimonial, desde que a exposigao seja sempre, no
maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo. A contratagdo, pelo Fundo, dos referidos instrumentos de derivativos podera
acarretar oscilagdes negativas no valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos nao
fossem utilizados. A contratagdo deste tipo de operagao nao deve ser entendida como uma garantia do Administrador, do Gestor,
do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC de remuneragédo das Cotas do
Fundo. A contratagédo de operagdes com derivativos podera resultar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.

Riscos de Natureza Juridica, Legal ou Regulatéria

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle do Administrador, advindos de eventuais restricbes futuras
de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo ou da aquisicao dos direitos creditérios pelos FIDC e/ou
o proprio funcionamento dos FIDC e a aquisigao de suas Cotas pelo Fundo. Na hipétese de tais restricdes ocorrerem, o fluxo de
aquisigoes de Cotas dos FIDC ou de pagamentos dos rendimentos de tais cotas ao Fundo podera ser interrompido, podendo, desta
forma, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os ativos ou as cotas dos FIDC
ja integrantes da carteira do Fundo podem ter sua validade questionada, podendo acarretar prejuizos aos Cotistas.

Risco em Razéo do Estabelecimento de Quérum Qualificado

O Regulamento do Fundo estabelece quéruns qualificados para a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre determinadas
matérias de interesse dos Cotistas. Tais quoruns qualificados, em algumas circunstancias, poderdao acarretar limitagbes as
atividades do Fundo, em decorréncia da impossibilidade de aprovagao de certas matérias em Assembleia Geral de Cotistas.
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IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DOS COORDENADORES E DOS DEMAIS PRESTADORES
DE SERVICO DO FUNDO
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IDENTIFICAGAO DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DOS COORDENADORES E DOS DEMAIS PRESTADORES DE

SERVIGO DO FUNDO

Administrador

Gestor

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 10° andar

Séao Paulo - SP

At.: Fabio Sonoda

Tel.: (11) 3072-6089

e-mail: fabio.sonoda@itau-unibanco.com.br

Website: www.intrag.com.br

Coordenador Lider

Kinea Investimentos Ltda.

Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar
Séao Paulo - SP

At.: Marcio Verri

Tel.: (11) 3073-8787

Fax: (11) 3073-8796

e-mail: kinea@kinea.com.br

Website: www.kinea.com.br

Coordenador Contratado / Custodiante

Banco Itai BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar (parte)
Sé&o Paulo - SP

At.: Acaua Barbosa

Tel.: (11) 3708-8539

Fax: (11) 3708-8172

e-mail: acaua.barbosa@itaubba.com

Website: www.itau.com.br/itaubba-pt
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Itad Unibanco S.A.
Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100

Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 4004-3131 - Para S&o Paulo e Grande S&o Paulo e

0800-7223131 para as demais localidades (em Dias Uteis das

9 as 18h)

Website: www.itau.com.br
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Coordenador Contratado / Escriturador

Itad Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte)
Sao Paulo - SP

Tel.: (11) 4004-3131 - Para Sao Paulo e Grande Sao Paulo e
0800-7223131 para as demais localidades (em Dias Uteis das
9 as 18h)

e-mail: Fale Conosco do website Itau Corretora

(www.itaucorretora.com.br)

Website: www.itaucorretora.com.br

Empresa de Auditoria

PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes

Avenida Francisco Matarazzo, n® 1400, 9-10°, 13-17° andares
Sao Paulo - SP

At.: Erik Saccomani

e-mail: erik.saccomani@pwc.com

Website: www.pwc.com/br

Assessor Legal do Fundo

Assessor Legal do Coordenador Lider

i2a.legal

Rua Cardeal Arcoverde, n° 2.365, 12° andar
Séao Paulo - SP

Tel.: (11) 5102-5450

Advogado Responsavel: Ronaldo Ishikawa
e-mail: rish@i2a.legal

Website: www.i2a.legal
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Landi, Rodrigues, Nakano e Giovannetti Advogados
Avenida Paulista, n°® 1.842, Torre Norte, Conjunto 218
Séao Paulo — SP

Tel.: (11) 2348-4433

Advogado Responsavel: Ronaldo Bassitt Giovannetti
E-mail: ronaldo@Irng.com.br

Website: www.Irng.com.br
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Prestadores de Servigos do Fundo

Breve Historico do Administrador

O Fundo é administrado pela Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. O Administrador é controlado diretamente
pelo Itau Unibanco S.A., que detém 99,99% das cotas representativas do seu capital social e integra um dos maiores grupos na

administragédo de fundos de investimento no Pais.

O Administrador oferece servigos de administragao fiduciaria visando a atender as necessidades de controle e acompanhamento
da gestéo propria ou terceirizada de seus clientes. Estes servicos compreendem a administracéo legal de fundos de investimento,
incluindo as atividades de supervisdo, monitoramento, compliance e controle da adequagao dos investimentos e aplicagdes aos

limites estabelecidos na legislagéo aplicavel e normas e diretrizes fixadas na politica de investimento.

O Administrador exerce suas atividades buscando sempre as melhores condigbes para os fundos de investimentos, empregando
o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma dispensar a administragéo de seus proprios negocios, atuando

com lealdade em relagao aos interesses do cliente, evitando praticas que possam ferir a relagao fiduciaria com ele mantida.
Sumario da Experiéncia Profissional do Administrador

Na data deste Prospecto, a pessoa responsavel pela administragdo do Administrador é o Sr. Eduardo Estefan Ventura, cuja

experiéncia profissional consiste no seguinte:

Eduardo Estefan Ventura - Formado em Engenharia Mecanica de Aeronautica pelo Instituto Tecnologico de Aeronautica — ITA
(2003). Possui certificagdes CFA - Chartered Financial Analyst (2007), CAIA - Certified Alternative Investments Analyst (2008),
CGA - ANBIMA (2009) e CPA-20 — ANBIMA (2006). Gestor de Recursos pela CVM. Possui 18 anos de experiéncia no mercado

financeiro, tendo atuado anteriormente no Santander e Citibank. Esta no Itau de desde 2011, onde atuou como Advisor e

Superintendente de Investimentos no Private Bank/Wealth Management, responsavel pela equipe de aconselhamento de
investimentos e asset allocation para clientes do segmento Ultra High. Desde novembro de 2018 é o Diretor Responsavel pela
Administragao Fiduciaria dos Fundos de Investimentos. Também é responsavel pelas areas de Risco, Planejamento e Inovagao

no Itad.

Breve Historico do Gestor

O Fundo ¢ gerido pela Kinea Investimentos Ltda., empresa especializada na gestdo de uma plataforma de produtos de
investimentos especificos e que pertencente ao grupo Itat Unibanco S.A. Atua por meio de um processo de gestdo e operagéo
independentes e é comandada por um time com longa experiéncia no mercado. A empresa busca de forma constante a geragéo
de retornos, no longo prazo, aos seus investidores. Atualmente, opera em quatro classes de investimentos: Fundos liquidos
(fundos multimercados, de previdéncia privada e de ag¢des), Fundos Imobiliarios (incorporagao, renda imobiliaria e renda fixa) e
Private Equity (fundos de participagces em empresas) e Infraestrutura. Por fim, possui equipes de gestdo independentes para
cada classe. Em 31 de maio de 2019, a Kinea contava com 76 (setenta e seis) colaboradores diretos e R$ 61,1 bilhdes (sessenta

e um bilhdes e cem milhdes de reais) de ativos sob gestao.

Classe de Investimento Ativos sob Gestéo (R$ bi, maio/2019)

Fundos Liquidos 45,2
Fundos Imobiliarios 10,99
Private Equity 2,84
Infraestrutura 1,43

Fonte: Kinea
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O Itau Unibanco é detentor de 80% (oitenta por cento) das quotas do Gestor, sendo que as demais quotas s&o detidas por socios
executivos que atuam diretamente na gestdo dos fundos. As atividades de compliance, controladoria, tecnologia e recursos
humanos da Kinea estao ligadas ao Itat Unibanco. O Conselho de Administragdo da Kinea, que se reune trimestralmente e conta

com a participagao de executivos do Itai Unibanco e dos sécios-executivos da Kinea, é responsavel pelas decisdes estratégicas.

Sumario da Experiéncia Profissional do Gestor
Na data deste Prospecto, as pessoas envolvidas, e suas respectivas experiéncias profissionais, com a gestdo dos fundos de Real

Estate do Gestor sdo as seguintes:

Marcio Verri, CFA e CAIA. Sécio executivo, onde exerce a fungédo de Diretor - Presidente da Kinea. Antes de fundar a Kinea em

setembro de 2007, trabalhou por 18 anos no BankBoston no Brasil, onde sua ultima funcéo foi de Vice-Presidente de Capital
Markets, responsavel pela Gestdo de Riscos do balango do banco e da tesouraria, Gestdo de Recursos de Terceiros (Asset) e
Vendas Institucionais. E formado em Engenharia Civil pela Escola Politécnica de Sdo Paulo (USP) e fez cursos de especializacdo

em Private Equity e Estratégia pela Harvard Business School (USA) e de Op¢des e de Gestao no Insead (Franga).

Aymar Almeida. Sécio executivo e Gestor responséavel pela estratégia de investimentos em Infraestrutura. Trabalha na Kinea
desde sua criagdo. E o sécio e responsavel pela drea de fundos de infraestrutura e de renda varidvel. Possui 24 anos de
experiéncia com gestédo de fundos de investimentos, sendo 14 deles em renda variavel. Anteriormente, trabalhou como gestor de
investimentos na Franklin Templeton e no BankBoston Asset Management, onde esteve por 12 anos, chegando a ser diretor
estatutario. Possui MBA pela Ross School of Business - University of Michigan, turma de 2001, e é graduado em engenharia de

producao pela Universidade de Sdo Paulo (Escola Politécnica - USP).

Fabio Massao Inocima. Gestor responsavel pela estratégia de investimentos em Infraestrutura. Juntou-se a Kinea em fevereiro

de 2017 como gestor dos fundos de infraestrutura. Com mais de 10 anos de experiéncia em infraestrutura, atuou na Casa dos
Ventos, onde foi responsavel por transagcées de M&A e project finance, incluindo estruturagdo de debéntures incentivadas.
Anteriormente, trabalhou com investimentos em private equity e divida mezanino na Mantiq Investimentos (Grupo Santander),
onde foi gestor e pessoa-chave dos FIPs InfraBrasil e Caixa Ambiental, tendo também atuado como CEO da CBPB, companhia
investida do fundo. Iniciou sua carreira no banco de atacado do Banco ABN Amro. Possui MBA pela The University of Chicago

Booth School of Business, mestre em Economia pela EESP-FGV e bacharel em Economia pela FEA-USP.

Bruno Pedra Signorelli. Analise, Estruturacdo e Monitoramento de Crédito. Bruno juntou-se a Kinea em julho de 2018. Antes

trabalhou por 4 anos na Bain & Company, onde dedicou-se a suportar clientes na gestdo de grandes projetos de investimento.
Possui MBA pela The Wharton School — University of Pennsylvania, onde graduou-se com honras, e é graduado com honras em

engenharia mecanica-aeronautica pelo ITA. Bruno foi aprovado nos trés niveis do CFA Program.

Breve Historico do Coordenador Lider

O Itau BBA é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo BACEN, constituida sob a forma de sociedade por agées,
com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3500, 1°, 2° e 3° (parte), 4° e 5°

andares, Bairro Itaim Bibi.

O Itati BBA é um banco de atacado brasileiro com ativos na ordem de R$653 bilhdes e uma carteira de crédito no Brasil de R$172
bilhdes em setembro de 2018. O banco faz parte do conglomerado Itau Unibanco, sendo controlado diretamente pelo Itau
Unibanco Holding S.A. O Itai BBA é responsavel por prover servigos financeiros para grandes empresas. A area de Investment
Banking oferece assessoria a clientes corporativos e investidores na estruturagéo de produtos de banco de investimento, incluindo

renda fixa, renda variavel, além de fusGes e aquisigbes.
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Breve Historico do Custodiante

O Itau Unibanco S.A. presta servicos no mercado de capitais brasileiro ha mais de 30 (trinta) anos. O Itau Unibanco S.A. tem
conhecimento do mercado financeiro local. Atua, de modo competitivo e independente, em todos os segmentos do mercado
financeiro, oferecendo um leque completo de solugdes, servigos, produtos e consultoria especializada. Os clientes do Itau
Unibanco contam com mais de 3.900 (tirés mil e novecentos) pontos de atendimento e 32.700 (trinta e dois mil e setecentos)

caixas eletrébnicos em todo o Brasil.

O Ital Unibanco obteve certificagdo de qualidade ISO 9001 para varias modalidades de servigos de custédia. Em ambito
internacional, tal certificagéo foi obtida para custodia de: (i) ativos de investidores nao residentes; (ii) Recibos de Depdsitos
Americanos (ADRs); e (iii) fundos offshore. No &mbito doméstico, destaca-se tal certificagdo na prestacdo de servigos
relacionados a: (i) custédia e controladoria para fundos de investimento e carteiras administradas; e (ii) operagcdes envolvendo

fundos de investimento em direitos creditorios.

Breve Historico do Escriturador de Cotas

A Itau Corretora, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar
(parte), inscrita no CNPJ sob o n° 61.194.353/0001-64, vem oferecendo produtos e servicos de qualidade para seus clientes
desde 1965 e é uma das corretoras lideres no Brasil desde a sua fundagéo até os dias de hoje. Atua na B3 para todos os tipos

de investidores, além de ter forte atuagdo no mercado de Home Broker, com o site www.itaucorretora.com.br.

A ltau Corretora € uma das maiores corretoras do mercado, oferecendo aos seus clientes assessoria e recomendagoes,
conveniéncia e comodidade. Atua para clientes pessoa fisica, clientes institucionais e estrangeiros, e com amplo reconhecimento
internacional, possui analistas premiados e com forte posicdo no ranking da /nstifutional Investor e extensa cobertura de 127

(cento e vinte e sete) companhias de capital aberto.

Breve Historico dos Coordenadores Conltratados

A Itau Corretora, conforme descrita no item “Breve Historico do Escriturador de Cotas” da Secao “Prestadores de Servigo do
Fundo” na pagina 69 deste Prospecto, e o Itau Unibanco, conforme descrito no item “Breve Histérico do Custodiante” da Segéo

“Prestadores de Servigo do Fundo” na pagina 69 deste Prospecto.

Breve Histérico do Formador de Mercado

O Banco Fator é uma instituicdo financeira com uma trajetéria de sucesso iniciada a partir da criagédo da Fator Corretora no ano
de 1967 que atua ha mais de 47 anos no mercado de capitais, e € uma instituicdo /nvestment Grade reconhecida pela agilidade,
consisténcia e inovagado de suas solugdes financeiras. O Banco Fator atua como banco multiplo, desde o ano de 1989, nas
carteiras comercial e de investimento, oferecendo solugbes estratégicas e personalizadas e oferece diversos produtos e servigos
para clientes pessoas fisicas e juridicas, e tem reconhecida especializacao em operag¢des de M&A, Equity Capital Market, Debt
Capital Market, Crédito Corporativo, Private Banking, Tesouraria Proprietaria e Gestao, Administragdo e Distribuicdo de fundos

de investimento e estruturados.

As atividades de market makerde fundos imobiliarios, iniciada no segundo semestre de 2013, tém como principais objetivos atuar
na reducao da volatilidade dos fundos e estreitamento dos spreads entre as ordens de compra e de venda, além de suporte em

assuntos de mercado a equipe de gestédo de fundos.
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Principais Atribuicbes do Formador de Mercado

O Formador de Mercado realizara a atividade de formador de mercado para negociagdo das Cotas do Fundo, nos mercados de

renda variavel administrados pela B3 com a finalidade de fomentar a liquidez do(s) respectivo(s) valor(es) mobiliario(s).

Conforme disposto no Contrato de Formador de Mercado, o Formador de Mercado se compromete a atuar diariamente com, pelo

menos, o lote minimo de 100 (cem) Cotas na oferta de compra e 100 (cem) cotas na oferta de venda.

O Formador de Mercado somente podera solicitar o cancelamento ou suspensao de seu credenciamento apés 90 (noventa) dias
de atuacao na fungao, sendo que a efetivagdo da suspensao ou cancelamento somente se dara apoés 30 (trinta) dias da respectiva

divulgacao.

A manutengao dos servigos prestados pelo Formador de Mercado nao € obrigatéria, de forma que o Administrador e/ou o
Formador de Mercado poderao resilir o Contrato de Formador de Mercado a qualquer tempo e sem 6nus por qualquer das partes,
mediante comunicagao escrita enviada a outra parte com, no minimo, 30 (tinta) dias de antecedéncia da data de resilicao e/ou

rescisao.

Principais Atribuigdes da Agéncia Classificadora de Risco
A Fitch Ratings Brasil Ltda. foi contratada pelo Fundo como agéncia classificadora de risco especializada responsavel pela

avaliagao de risco inicial das Cotas e por sua atualizagéo trimestral.

Principais Atribuicées da Empresa de Auditoria
A PriceWaterhouseCoopers Auditores Independentes, devidamente credenciada pela CVM, foi contratada pelo Administrador e
sera encarregada da revisdo das demonstragdes financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situagéo e da atuagéo

do Administrador.

Critérios para Contratagdo e Substituicdo dos Prestadores de Servigo do Fundo

Os Prestadores de Servigo do Fundo foram escolhidos para desempenhar as respectivas fungdes, conforme supra elencadas,
em razao de sua reconhecida experiéncia na prestagédo dos servigos para os quais foram contratados, e deverao ser substituidos
nas hipoteses de renuncia, destituicdo por deliberagdo da Assembleia Geral de Cotistas, descredenciamento pela CVM e
liquidacdo extrajudicial (exclusivamente em relagcdo ao Administrador), observado o disposto na legislagdo, na regulamentacao

aplicavel e nos itens 4.2. e seguintes do Regulamento.
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CARACTERISTICAS DA OFERTA, DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS E DESTINAGAO DOS

RECURSOS DA OFERTA

Quantidade e Valores das Cotas

Prazos de Distribuicdo da Oferta

Prazos de Subscricdo e Condi¢cdes de Distribuicao das Cotas
Negociagao das Cotas

Alteracao das Circunstancias, Revogacgao, Modificagdo, Suspensao ou Cancelamento da Oferta
Pudblico Alvo da Oferta

Inadequacéao da Oferta a Investidores

Publicidade e Divulgacao de Informacdes da Oferta

Orgao Deliberativo da Oferta

Regime de Colocagéo da Oferta

Plano da Oferta

Cronograma Estimativo da Oferta

Condigdes do Contrato de Colocacgao

Procedimentos da Distribuicao da Oferta

Demonstrativos dos Custos da Distribuicdo da Oferta
Contrato de Garantia de Liquidez ou Estabilizacdo de Preco

Destinacao dos Recursos da Oferta
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CARACTERISTICAS DA OFERTA, DISTRIBUIGAO DE VALORES MOBILIARIOS E DESTINAGAO DOS RECURSOS DA
OFERTA

A presente Oferta se restringe exclusivamente as Cotas da 42 Emisséao e tera as caracteristicas abaixo descritas.
Quantidade e Valores das Cotas

A presente Oferta € composta por até 7.528.987 (sete milhdes, quinhentas e vinte e oito mil, novecentas e oitenta e sete) Cotas
da 4@ Emiss3o, todas com valor unitario de R$ 132,82 (cento e trinta e dois reais e oitenta e dois centavos), correspondente ao
valor patrimonial das Cotas do Fundo em 18 de junho de 2019, ndo sendo consideradas para efeito de calculo deste valor as
Cotas Adicionais, bem como a Taxa de Distribuigdo, no montante total de até R$ 1.000.000.053,34 (um bilhdo, cinquenta e trés
reais e trinta e quatro centavos), que sera corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior &

data da primeira integralizagao de Cotas da 42 Emissao.

No ambito da Oferta o Administrador, nos termos e conforme os limites estabelecidos no artigo 14, paragrafo 2°, da Instrugao
CVM n° 400/03, com a prévia concordancia do Coordenador Lider, dos Coordenadores Contratados e do Gestor, podera optar
acrescer o Volume Total da Oferta em até 20% (vinte por cento), ou seja, em até 1.505.797 (um milhdo, quinhentas e cinco mil,
setecentas e noventa e sete) Cotas da 42 Emisséo, perfazendo o montante de até R$ 199.999.957,54 (cento e noventa e nove
milhdes, novecentos e noventa e nove mil, novecentos e cinquenta e sete reais e cinquenta e quatro centavos), considerando o
valor unitario de R$ 132,82 (cento e trinta e dois reais e oitenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas
do Fundo em 18 de junho de 2019, que sera corrigido pela variacdo do patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior
a data da primeira integralizagdo de Cotas da 42 Emissao, nas mesmas condi¢gdes e no mesmo prego das Cotas da 42 Emissao
inicialmente ofertadas. As Cotas Adicionais poderao ser destinadas a atender um eventual excesso de demanda que venha a ser

constatado no decorrer da Oferta.

As Cotas da 42 Emissao serdo integralizadas exclusivamente em moeda corrente nacional, na mesma data de sua subscri¢ao,
pelo Valor da Cota e, assim, sucessivamente nas demais datas de integralizagao, pelo valor contabil das Cotas do Fundo no Dia
Util imediatamente anterior a data da efetiva integralizagdo, correspondente ao quociente entre o patriménio liquido do Fundo e
a quantidade de Cotas até entdo integralizadas, acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variacdo acumulada da Taxa DI,

divulgada no Dia Util imediatamente anterior & data de integralizacdo e calculado de forma exponencial.

Além disso, quando da subscri¢cdo de Cotas da 4 Emissao sera devido pelo Investidor o pagamento da Taxa de Distribuicéo, a

qual ndo integra o preco de integralizagao da Cota da 42 Emisséo.

Prazos de Distribuigdo da Oferta

O prazo da distribuicdo das Cotas da 42 Emisséo sera de até 6 (seis) meses a contar da divulgagdo do Anuncio de Inicio.
Prazos de Subscrigdo e Condigdes de Distribuigdo das Cotas

O Anuncio de Inicio a ser divulgado ap6s a obtengéo do registro da Oferta informara a data prevista para a 12 (primeira)

integralizacdo de Cotas da 42 Emissao.
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No ambito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 42 Emisséao,
pelo Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribui¢do, a R$ 13.282,00 (treze mil, duzentos e oitenta e dois
reais), considerando o Valor da Cota, exceto quando o Investidor condicionar a subscrigdo de Cotas da 42 Emissao a proporgao
entre a quantidade de Cotas da 4% Emissao efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional
em observancia a referida condigao for inferior a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 42 Emissao, hipotese em que o Valor
Minimo de Investimento ndo sera observado e o Investidor podera manter seu investimento em quantidade inferior ao Valor

Minimo de Investimento.

No admbito da Oferta, cada Investidor podera subscrever e integralizar a quantidade maxima de 250.000 (duzentas e cinquenta
mil) Cotas da 42 Emisséao, pelo Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuigdo, a R$ 33.205.000,00 (trinta
e trés milhdes e duzentos e cinco mil reais), considerando o valor unitario de 132,82 (cento e trinta e dois reais e oitenta e dois
centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 18 de junho de 2019, que sera corrigido pela variagdo do

patriménio do Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da primeira integralizagdo de Cotas da 42 Emiss&o.

Adicionalmente, no dambito da Oferta, somente serdo aceitas ordens de subscrigado de investidores que sejam EFPC até o volume
maximo agregado, ou seja, considerando a totalidade de subscrigdes realizadas pelo EFPC, de R$ 50.000.000,00 (cinquenta

milhdes de reais).

Caso findo o Prazo de Colocagdo, tenham sido subscritas Cotas da 42 Emissdo em quantidade inferior ao Volume Minimo da
Oferta, a Oferta sera cancelada e o Administrador devera devolver aos Investidores que tiverem integralizado as Cotas da 42
Emissao, (i) os recursos financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagbes do
Fundo utilizando apenas os recursos captados no ambito da Oferta, nas proporgées das Cotas da 4 Emissao integralizadas,
deduzidos dos rendimentos eventualmente distribuidos, dos tributos incidentes e das demais despesas e encargos do Fundo,

conforme aplicavel; e (ii) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneragao/acréscimo.

Nesta hipdtese, os recursos obtidos no ambito da Oferta seréo devolvidos aos Investidores no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis,
a contar da data de comunicagao pelo Administrador aos Investidores que tiverem integralizado as Cotas da 42 Emissao sobre o
cancelamento da Oferta, em consequéncia de terem sido subscritas Cotas da 42 Emissdo em quantidade inferior ao Volume

Minimo da Oferta ao final do Prazo de Colocagéo.

Na hipétese de, até o final do Prazo de Colocacgéao, ter sido subscrita e integralizada a totalidade das Cotas da 4% Emiss&o objeto
da Oferta, atingindo o Volume Total da Oferta, a Oferta sera encerrada e o Anuncio de Encerramento sera divulgado, observada

a possibilidade de colocagao das Cotas Adicionais.

Antes do encerramento do Prazo de Colocagéo, caso tenham sido subscritas e integralizadas Cotas da 42 Emissao em montante
entre o Volume Minimo da Oferta e o Volume Total da Oferta acrescido das Cotas Adicionais, as Instituicbes Participantes da
Oferta poderdo, mediante consenso entre si, a seu unico e exclusivo critério, (i) encerrar a Oferta e cancelar o saldo de Cotas da
42 Emissao nado colocado; ou (i) utilizar o restante do Prazo de Colocagao para distribuir o montante ou parcela do montante nao
colocado até entdo, podendo, desta forma, a Oferta ser encerrada apds a colocagao total ou parcial das Cotas da 4@ Emissao

remanescentes, no término do Prazo de Colocagao, caso aplicavel, o que ocorrer primeiro.
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Serao atendidos os Investidores que, a exclusivo critério das Instituicbes Participantes da Oferta, melhor atendam aos objetivos

da Oferta, levando em consideracéo as relagdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica.

A subscrigao das Cotas da 42 Emissao sera feita mediante assinatura eletrénica do Boletim de Subscri¢do e do Termo de Ciéncia
de Risco e Adesao ao Regulamento, que especificarao as condigdes subscri¢do e integralizagdo. O Boletim de Subscrigao contera

também o recibo de pagamento da Taxa de Distribuigao.

Cada Cota tera as caracteristicas que lhe forem asseguradas no Regulamento, nos termos da legislagdo e regulamentagéo

vigentes.
A cada Cota correspondera a um voto nas Assembleias Gerais de Cotistas.
Negociagéo das Cotas

As Cotas da 42 Emissao serao registradas para distribuigdo no mercado primario no DDA - Sistema de Distribuigao de Ativos e

registradas para negociagdo em mercado secundario no “Sistema Puma”, mercado de bolsa, ambos administrados pela B3.

As Cotas da 42 Emissdo somente poderdo ser negociadas apds a divulgagdo do Anuncio de Encerramento e a obtengéo de

autorizagédo da B3 para o inicio da negociagédo das Cotas da 42 Emissao, conforme procedimentos estabelecidos pela B3.

Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a Distribuicdo de Rendimentos em igualdade de

condi¢cdes, nos termos do Regulamento (inclusive as Cotas da 42 Emissao integralizadas durante o Prazo de Colocagao).
Alteragdo das Circunstancias, Revogacgdo, Modificagdo, Suspensio ou Cancelamento da Oferta

Caso (a) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM n° 400/03; e/ou (b) a Oferta seja modificada,
nos termos dos artigos 25 e 27 da Instrugao CVM n° 400/03, o Investidor podera revogar sua aceitagao a Oferta, devendo, para
tanto, informar sua decisdo a uma das Instituicdes Participantes da Oferta até as 16h do 5° (quinto) Dia Util subsequente a data
do recebimento pelo Investidor da comunicagao por escrito, em via fisica ou correio eletrénico, pelas Instituicdes Participantes da
Oferta a respeito da suspensao ou modificagdo da Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagao, o interesse do Investidor em
nao revogar sua aceitagdo. Se o Investidor revogar sua aceitagédo, sera devolvido ao Investidor o Valor Atualizado da Cota na
efetiva data de devolugao, multiplicado pela quantidade de Cotas da 42 Emissao devolvidas, deduzido dos tributos incidentes,
conforme aplicavel, e acrescido da Taxa de Distribuigdo sem qualquer remuneragao/acréscimo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
a contar da respectiva revogacao. Adicionalmente, as Instituicbes Participantes da Oferta comunicardo aos Investidores, nos

mesmos meios utilizados para divulgacdo do Anuncio de Inicio, a respeito da suspensao ou modificacdo da Oferta.

Caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM n° 400/03; (b) a Oferta seja revogada, nos
termos dos artigos 25 e 26 da Instrugdo CVM n° 400/03; ou (c) o Contrato de Colocagéo seja resilido, todos os atos de aceitagdo
serdo cancelados e as Instituicbes Participantes da Oferta comunicarao aos Investidores o cancelamento ou revogagao da Oferta,
que podera ocorrer, inclusive, por correio eletrénico, correspondéncia fisica ou qualquer outra forma de comunicagao passivel de
comprovagao. Nesses casos sera devolvido ao Investidor o Valor Atualizado da Cota na efetiva data de devolugao, multiplicado
pela quantidade de Cotas da 4@ Emissao devolvidas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e acrescido da Taxa
de Distribuicdo sem qualquer remuneragdo/acréscimo, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de comunicagao pelas

Instituicoes Participantes da Oferta aos Investidores sobre o cancelamento ou revogagéo da Oferta.
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Caso findo o Prazo de Colocagdo, tenham sido subscritas Cotas da 42 Emissdo em quantidade inferior ao Volume Minimo da
Oferta, a Oferta sera cancelada e o Administrador, devera devolver aos Investidores que tiverem integralizado as Cotas da 42
Emissao, (i) os recursos financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagbes do
Fundo utilizando apenas os recursos captados no ambito da Oferta, nas proporgées das Cotas da 42 Emissao integralizadas,
deduzidos dos rendimentos eventualmente distribuidos, dos tributos incidentes e das demais despesas e encargos do Fundo,
conforme aplicavel; e (ii) a Taxa de Distribuicao sem qualquer remuneragao/acréscimo. Nesse caso, os recursos obtidos no ambito
da Oferta serdo pagos aos Cotistas no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de comunicagéo pelo Administrador aos
Investidores que tiverem integralizado as Cotas da 42 Emissdo, nos mesmos meios utilizados para divulgagdo do Anuncio de

Inicio.
Publico Alvo da Oferta

No ambito da Oferta, os investidores deverao ser (i) clientes correntistas dos segmentos Privafe ou Personnalité do Itau Unibanco,
ou (ii) EFPC que sejam clientes da Itau Corretora, sendo permitida, sem prejuizo e observadas as disposi¢des do artigo 55 da
Instrugdo CVM n° 400/03, a colocacéo de Cotas para pessoas que sejam (a) controladores ou administradores do Administrador,
do Gestor, do Custodiante, e do Escriturador, ou outras pessoas vinculadas a Oferta, bem como seus conjuges ou companheiros,
seus ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau; (b) controladores ou administradores das Instituicbes
Participantes da Oferta; (c) empregados, operadores e demais prepostos das Instituicdes Participantes da Oferta diretamente
envolvidos na estruturagdo da Oferta; (d) agentes autbnomos que prestem servigos as Instituicdes Participantes da Oferta; (e)
demais profissionais que mantenham, com as Instituicdes Participantes da Oferta, contrato de prestagédo de servigos diretamente
relacionados a atividade de intermediacdo ou de suporte operacional no ambito da Oferta; (f) sociedades controladas, direta ou
indiretamente, pelas Instituicdes Participantes da Oferta; (g) sociedades controladas, direta ou indiretamente, por pessoas
vinculadas as Instituicdes Participantes da Oferta, desde que diretamente envolvidos na Oferta; (h) cénjuge ou companheiro e

filhos menores das pessoas mencionadas nas alineas “b” a “e” acima; e (i) fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca
a pessoas vinculadas mencionadas acima, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados.
Serdo atendidos os Investidores que, a exclusivo critério das Instituicbes Participantes da Oferta, melhor atendam aos objetivos

da Oferta, levando em consideracéo as relagdes com clientes e outras considera¢des de natureza comercial ou estratégica.
Inadequacgio da Oferta a Investidores

O investimento em Cotas nao € adequado a Investidores que necessitem de liquidez, tendo em vista que as cotas de fundos de
investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios encontram baixa, ou nenhuma liquidez no mercado
brasileiro, a despeito da possibilidade de terem suas cotas negociadas em bolsa. Além disso, os fundos de investimento em cotas
de fundos de investimento em direitos creditérios que, como o Fundo, tém a forma de condominio fechado ndo admitem a
possibilidade de resgate de suas cotas, sendo que os seus cotistas podem ter dificuldades em realizar a venda de suas cotas no
mercado secundario. Portanto, os Investidores devem ler cuidadosamente a Secao “Fatores de Risco” nas paginas 85 a 104
deste Prospecto, que contém a descricdo de certos riscos que atualmente podem afetar de maneira adversa o investimento nas

Cotas, antes da tomada de decisdo de investimento.
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Publicidade e Divulgacdo de Informacgdes da Oferta

O Anuncio de Inicio e o Anuncio de Encerramento, bem como outros atos e/ou fatos relevantes relativos a Oferta serao divulgados
nas paginas da rede mundial de computadores do Administrador, das Instituicbes Participantes da Oferta, da CVM e da B3, nos

termos do artigo 54-A da Instrugdo CVM n° 400/03.

Todos os atos e/ou fatos relevantes relativos ao Fundo, bem como editais de convocagao e outros documentos relativos a

Assembleias Gerais de Cotistas, seréo divulgados nos termos do Regulamento.

As demais divulgagbes de informacgdes relativas ao Fundo serdo realizadas de acordo com as disposigdes contidas no

Regulamento.
Orgso Deliberativo da Oferta

O Administrador esta autorizado, nos termos do item 11.6. do Regulamento, a emitir Cotas da 4® Emissao, independentemente
de qualquer aprovagéao pela Assembleia Geral de Cotistas, até o limite do Patriménio Autorizado. Desta forma, a emissao das
Cotas da 42 Emisséo foi aprovada nos termos do suplemento que se encontra anexo ao presente Prospecto na forma do Anexo

I.
Regime de Colocagédo da Oferta

A distribuicao das Cotas da 42 Emissdo sera realizada pelas Instituicdes Participantes da Oferta, sob o regime de melhores

esforgos de colocagao.
Plano da Oferta

Observadas as disposi¢des da regulamentacéo aplicavel, as Instituicdes Participantes da Oferta realizarao a distribuicao das
Cotas da 42 Emissao conforme o plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugéo
CVM n° 400/03, o qual leva em consideragdo as relagdes com clientes e outras consideragbes de natureza comercial ou
estratégica das Instituigbes Participantes da Oferta, devendo as Instituicdes Participantes da Oferta assegurar durante os
procedimentos de distribuicdo (i) que o tratamento conferido aos Investidores seja justo e equitativo; (i) a adequagao do
investimento ao perfil de risco do publico alvo; (iii) que os representantes das Instituicbes Participantes da Oferta recebam
previamente exemplares do Regulamento e do presente Prospecto para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam ser
esclarecidas por pessoas designadas pelas Instituicdes Participantes da Oferta; e (iv) que os Investidores sdo (i) clientes
correntistas dos segmentos Private ou Personnalité do Itat Unibanco, ou (ii) EFPC que sejam clientes da Itau Corretora, sendo
permitida a colocagdo de Cotas da 42 Emissdo para Pessoas Vinculadas, observado o disposto no item “ix” do titulo

“Procedimentos da Distribuicdo da Oferta”, na presente Secao “Caracteristicas da Oferta, Distribuicdo de Valores Mobiliarios e

Destinagdo dos Recursos da Oferta” deste Prospecto (“Plano da Oferta”).

O Plano da Oferta tera os termos e condi¢des estabelecidos no item “Procedimentos da Distribuicdo da Oferta”, desta Segao
“Caracteristicas da Oferta, Distribuicdo de Valores Mobilidrios e Destinagdo dos Recursos da Oferta”, na pagina 79 deste

Prospecto.
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Cronograma Estimativo da Oferta

Estima-se que a Oferta seguira o cronograma abaixo:

Ordem dos
Evento Data Prevista
Eventos

1 Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 26/06/2019

2 Protocolo do pedido de listagem e admissao a negociagao na B3 26/06/2019

3 Concessao do Registro da Oferta pela CVM 11/07/2019

4 Divulgagao do Anuncio de Inicio e do Prospecto 12/07/2019

5 Inicio do Periodo de Colocacéo das Cotas da 42 Emissdo ao Mercado 12/07/2019
Periodo previsto para a Primeira Data de Liquidagdo e a Ultima Liquidacéo 19/07/2019 a

° das Cotas da 4? Emisséao 09/01/2020

7 Data Maxima para Divulgagéo do Anuncio de Encerramento 10/01/2020

Todas as datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragdes, suspensdes,
antecipagdes ou prorrogagoes a critério das Instituicdes Participantes da Oferta ou de acordo com os regulamentos da B3. Caso
ocorram alteragbes das circunstancias, cancelamento, suspenséo, revogacao ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera
ser alterado. Apds a concesséao do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no cronograma da distribuigdo devera ser
comunicada @ CVM e podera ser analisada como modificagdo da Oferta, nos termos dos artigos 25 e 27 da Instru¢do CVM n°
400/03. Para maiores informagdes sobre cancelamento, suspensdo, modificagdo ou revogagao da Oferta, ver Segao “Alteragao

das Circunstancias, Revogagao, Modificagdo, Suspensao ou Cancelamento da Oferta” na pagina 75 do presente Prospecto.
Condi¢des do Contrato de Colocagao

O Contrato de Colocacgéo foi celebrado entre o Fundo (representado pelo Administrador), o Gestor, o Coordenador Lider e os
Coordenadores Contratados para disciplinar a forma de colocagéo das Cotas da 42 Emissao objeto da Oferta. Copias do Contrato
de Colocagao estardo disponiveis para consulta e reprodugdao na sede do Coordenador Lider, da Itau Corretora e do
Administrador, cujos enderegos fisicos encontram-se descritos no item “Atendimento aos Cotistas” da Segéo “Atendimento aos

Cotistas”, na pagina 135 deste Prospecto.

A distribuicdo das Cotas da 42 Emissao sera realizada pelas Instituicbes Participantes da Oferta, sob o regime de melhores
esforgos de colocagao, e observarao o prazo maximo de distribuicdo de 6 (seis) meses, contados a partir da data de divulgagao

do Anuncio de Inicio, ndo sendo os Prestadores de Servigo do Fundo responsaveis pela quantidade eventualmente nao subscrita.

As Instituicoes Participantes da Oferta ndo serdo obrigadas a subscrever as Cotas da 42 Emiss&o, sendo somente responsaveis

pela colocacao das Cotas da 42 Emissao, sob regime de melhores esforgos de colocagao.
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Procedimentos da Distribuigao da Oferta

A distribuicdo publica das Cotas da 42 Emissdo sera realizada de acordo com o Plano da Oferta, cujos principais termos e

condigbes encontram-se abaixo disciplinados:

No ambito da Oferta, a subscrigdo das Cotas da 42 Emissao sera feita pelo montante correspondente ao Valor Atualizado da Cota,
mediante a celebragéo do Boletim de Subscrigdo e do Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento. Sera devido pelo
Investidor que subscrever Cotas da 4% Emissdo o pagamento da Taxa de Distribuicdo, a qual no integra o prego de subscrigéo

das Cotas da 42 Emiss3o.

No &mbito da Oferta, cada Investidor devera subscrever e integralizar a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 42 Emisséo,
pelo Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicdo, a R$ 13.282,00 (treze mil, duzentos e oitenta e dois
reais), considerando o valor unitario de 132,82 (cento e trinta e dois reais e oitenta e dois centavos), correspondente ao valor
patrimonial das Cotas do Fundo em 18 de junho de 2019, que sera corrigido pela variagdo do patriménio do Fundo até o Dia Util
imediatamente anterior a data da primeira integralizagdo de Cotas da 4@ Emisséo. Se o Investidor, mediante o preenchimento do
Boletim de Subscrigédo, condicionar a subscrigdo de Cotas da 42 Emisséo a proporgao entre a quantidade de Cotas da 42 Emissao
efetivamente distribuidas e o Volume Total da Oferta, e a quantidade proporcional em observancia a referida condigao for inferior
a quantidade minima de 100 (cem) Cotas da 42 Emissao, neste caso, o Valor Minimo de Investimento ndo sera observado e o
Investidor podera manter seu investimento em quantidade inferior ao Valor Minimo de Investimento. Adicionalmente, cada
Investidor podera subscrever e integralizar a quantidade maxima de 250.000 (duzentas e cinquenta mil) Cotas da 42 Emisséo,
pelo Valor Atualizado da Cota, equivalente, excluida a Taxa de Distribuicdo, a R$ 33.205.000,00 (trinta e trés milhdes e duzentos
e cinco mil reais), considerando o valor unitario de R$ 132,82 (cento e trinta e dois reais e oitenta e dois centavos), correspondente
ao valor patrimonial das Cotas do Fundo em 18 de junho de 2019, que sera corrigido pela variagao do patriménio do Fundo até o

Dia Util imediatamente anterior & data da primeira integralizagdo de Cotas da 42 Emissao.

Adicionalmente, no ambito da Oferta, somente serao aceitas ordens de subscrigado de investidores que sejam EFPC até o volume
maximo agregado, ou seja, considerando a totalidade de subscri¢cdes realizadas pelo EFPC, de R$ 50.000.000,00 (cinquenta

milhdes de reais).

Os pedidos de subscricao deverao ser dirigidos as Instituicdes Participantes da Oferta, as quais cabera, observados (a) o limite
das Cotas da 4® Emissao emitidas; (b) o Valor Minimo de Investimento; (c) o Valor Maximo de Investimento; (d) o publico alvo da
Oferta; e (e) o cumprimento do inciso |, do artigo 6° da Instrugao CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, conforme alterada, mediante
0 qual serdo analisados os Boletins de Subscricdo, e serdo cancelados sem aviso prévio aqueles que apresentarem
incompatibilidade com ocupagéo profissional, rendimentos e/ou situagdo patrimonial ou financeira, tomando-se por base as

respectivas informagdes cadastrais, aceita-los ou ndo, de acordo com os procedimentos de distribuigao.

As Cotas da 42 Emissao serdo integralizadas a vista, na data de sua subscrigdo, em moeda corrente nacional, pelo Valor

Atualizado da Cota, na forma estabelecida no Boletim de Subscrigdo, acrescido do pagamento da Taxa de Distribuigao.
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Para a subscrigao das Cotas da 42 Emissao, os Investidores deverao seguir o seguinte procedimento:

(a) os Investidores interessados em subscrever Cotas da 42 Emisséo deverao lancgar suas ordens no Itad 30 Horas (acessar

o site www.itaupersonnalite.com.br, neste site acessar o 30 Horas, clicar em “Menu”, clicar em “Investimentos”, clicar em

“Investimentos Alternativos”, clicar em “Aplicar” e, em seguida clicar em “Kinea Infra”) ou por meio do site da Itau
Corretora (acessar o site www.itaucorretora.com.br, clicar em “Ofertas Publicas”), em qualquer Dia Util, apds a divulgagao
do Anuncio de Inicio, das 10h até as 14h da data em que desejarem efetuar a subscricdo das Cotas da 4% Emisséo,
sendo certo que ndo serdo aceitas ordens apds as 14h e, neste caso, os Investidores somente poderao subscrever as

Cotas da 42 Emisséao no Dia Util imediatamente seguinte; e

(b) os Investidores ao langarem suas ordens das 10h até as 14h da data em que desejarem efetuar a subscrigao das Cotas
da 4% Emisséo (que, por sua vez, deve ser um Dia Util) deverao, simultaneamente, assinar eletronicamente o Termo de
Ciéncia de Risco e Adesao ao Regulamento e o Boletim de Subscrigédo e disponibilizar recursos em sua conta corrente
no Itat Unibanco no montante do Valor Atualizado da Cota, acrescido da Taxa de Distribui¢cao, para débito a ser realizado

pelas Instituicdes Participantes da Oferta, conforme aplicavel.

Na eventualidade de a conta corrente do Investidor no Ital Unibanco ndo possuir saldo suficiente (valor disponivel em conta
corrente mais limites de créditos disponibilizados pelo referido banco aos correntistas), sendo que os recursos disponiveis em
contas poupanga, depdsitos bloqueados e recursos depositados em conta corretora ndo serdo considerados para o pagamento
do Valor Atualizado da Cota, acrescido da Taxa de Distribuicdo, até o horario referido no item “b” acima (14h da data em que
desejar efetuar a subscricdo das Cotas da 42 Emissao, que, por sua vez, deve ser um Dia Util), o Termo de Ciéncia de Risco e
Adesao ao Regulamento e o Boletim de Subscrigao celebrados serado resolvidos automaticamente e o Investidor podera celebrar
novos Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento e Boletim de Subscricdo somente no Dia Util imediatamente

seguinte.

Alternativamente, os Investidores interessados em subscrever Cotas da 42 Emissao poderdo entrar em contato com o seu canal

de atendimento junto ao Itau Unibanco ou Itau Corretora.

Tendo em vista que a Oferta sera realizada em regime de melhores esforgos de colocagédo e que havera a possibilidade de
subscri¢ao parcial das Cotas da 42 Emissao, caso findo o prazo para subscricao de Cotas da 42 Emissao tenham sido subscritas
Cotas da 42 Emissao em quantidade inferior ao Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada e o Administrador devera
devolver, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de comunicagdo pelo Administrador aos Investidores sobre o
cancelamento da Oferta, aos subscritores que tiverem integralizado as Cotas da 42 Emissao, (i) os recursos financeiros recebidos,
acrescidos dos eventuais rendimentos liquidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo utilizando apenas os recursos captados no
ambito da Oferta, nas proporgdes das Cotas da 42 Emissdo integralizadas, deduzidos dos rendimentos eventualmente
distribuidos, dos tributos incidentes e das demais despesas e encargos do Fundo, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuigao

sem qualquer remuneragao/acréscimo.
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No ambito da Oferta, observada a colocagdo do Volume Minimo da Oferta, os investidores poderado formalizar Boletim de
Subscrigao (a) ndo condicionando sua subscri¢cdo a colocagao de qualquer montante de Cotas da 42 Emissao, (b) condicionando
a sua subscricdo a colocacédo do Volume Total da Oferta até o término do Prazo de Colocagédo ou (c) condicionando a sua
subscri¢do a proporgao entre a quantidade de Cotas da 42 Emissao efetivamente distribuidas até o término do Prazo de Colocagao
e o Volume Total da Oferta, observado que, nesse caso, os investidores poderéo ter seu Boletim de Subscricao atendido em
montante inferior ao Valor Minimo de Investimento. Na hipétese de nado colocagéo de Cotas da 42 Emissao em valor equivalente
ao Volume Total da Oferta até o término do Prazo de Colocagao, os Boletins de Subscrigdo formalizados nos termos do item “b”
acima serao automaticamente cancelados. No caso de cancelamento decorrente de subscrigdo condicionada, ainda que de forma

parcial, como no caso do item “c” acima, sera devolvido, aos investidores que tiverem suas ordens de investimento canceladas,
na proporgdo das Cotas da 42 Emissdo efetivamente devolvidas, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de
cancelamento da subscrigdo de suas Cotas da 42 Emissao, (i) o Valor Atualizado da Cota na efetiva data de devolugao,

multiplicado pela quantidade de Cotas da 4 Emissao devolvidas, deduzido dos tributos incidentes, conforme aplicavel, e (ii) a

Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneragao/acréscimo.

Na hipotese de distribuigao parcial das Cotas da 42 Emissao, ndo havera captagao por meio de fontes alternativas, sem prejuizo

de novas emissdes de Cotas que poderao ser realizadas pelo Fundo no futuro.
Pessoas Vinculadas

Caso, ao término do Prazo de Colocagéao, seja verificado excesso de demanda superior em um ter¢o ao Volume Total da Oferta,
sera vedada a colocagédo de Cotas da 42 Emissdo a Investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo automaticamente
cancelada a subscrigado das Cotas da 4® Emisséo por tais Pessoas Vinculadas. Neste caso, sera devolvido as Pessoas Vinculadas,
no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis a contar da data de cancelamento da subscricio de suas Cotas da 42 Emiss&o, o Valor Atualizado
da Cota na efetiva data de devolugdo, multiplicado pela quantidade de Cotas da 42 Emissao devolvidas, deduzido dos tributos

incidentes, conforme aplicavel, e a Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneragao/acréscimo.
Os Investidores que sejam Pessoas Vinculadas deverdo atestar esta condigdo no ato de assinatura do Boletim de Subscrigao.

A totalidade das Cotas da 4® Emisséo ficara bloqueada para negociagéo durante o Prazo de Colocagao, sendo a sua negociacéo
permitida apos a divulgagado do Anuncio de Encerramento e a obtengdo de autorizagdo da B3 para o inicio da negociagédo das

Cotas da 42 Emissao.
Demonstrativos dos Custos da Distribui¢cdo da Oferta

Os custos de distribuicdo da Oferta serdao arcados pelos Investidores que subscreverem as Cotas da 42 Emissao no ambito da

Oferta, utilizando-se, para tanto, os recursos decorrentes do pagamento, por tais Investidores, da Taxa de Distribuigéo.
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Custos de Distribuigdo das Cotas

% em Relacao ao

Custo Total da  Custo Unitério Volume Total da % em Relacao ao

Comissdes e Despesas( e @) Oferta (R$) por Cota (R$) Oferta Valor da Cota
- Comissdo de Coordenacao 5.000.000,27 0,66 0,50% 0,50%
- Comissao de Distribuicdo 5.000.000,27 0,66 0,50% 0,50%
- Advogados 500.000,00 0,07 0,05% 0,05%
- Taxa de Registro na CVM 317.314,36 0,04 0,03% 0,03%
- Taxa de Registro na ANBIMA 40.330,00 0,01 0,00% 0,00%
- Taxa de Distribuicdo na B3 482.257,31 0,06 0,05% 0,05%
- Anuncio de Inicio e Encerramento 0 0 0,00% 0,00%
- Custos de registro em cartério de RTD 60.000,00 0,01 0,01% 0,01%
- Qutras Despesas® 1.625.245,31 0,22 0,16% 0,16%
Total 13.025.147,51 1,73 1,30% 1,30%

(1) Valores arredondados e estimados, considerando o Volume Total da Oferta de R$ 1.000.000.053,34 (um bilhdo, cinquenta e trés reais e trinta e quatro centavos).

(2) Os custos da distribuigao primaria das Cotas da 4% Emissao serdo pagos com os recursos decorrentes do pagamento pelos Investidores da Taxa de Distribuigdo Primaria quando da subscri¢ao

e integralizagédo de Cotas da 42 Emissao.

(3) Custos relativos a diagramacéo e elaboragdo dos documentos da Oferta, passagens aéreas, apresentagdes de roadshow e demais despesas vinculadas ao procedimento de registro da

Oferta. Os eventuais recursos remanescentes, caso existentes, apos o pagamento de todos os gastos da distribuigdo primaria das Cotas da 42 Emissao, serdo revertidos em beneficio do Fundo.

(4) Na hipdtese de colocagdo do Volume Minimo da Oferta ou de colocagdo parcial das Cotas da 42 Emissao, os recursos obtidos com o pagamento, pelos Investidores que vierem a adquirir
Cotas da 42 Emisséo, da Taxa de Distribuicdo Primaria serao direcionados prioritariamente para o pagamento das despesas fixas vinculadas a Oferta, sendo que os recursos remanescentes
serdo destinados ao pagamento dos demais prestadores de servigo contratados para a consecugao da Oferta, podendo as instituicdes participantes da Oferta terem de arcar com as despesas
que tenham incorrido para fazer frente ao custo total da Oferta. Em nenhuma hipdtese as despesas vinculadas a distribuigdo das Cotas da 4 Emissao serdo arcadas pelo Fundo.

Adicionalmente aos custos acima, as Cotas mantidas em conta de custddia na B3 estdo sujeitas ao custo de custddia, conforme
tabela disponibilizada pela B3, e a politica de cada corretora, cabendo ao Investidor interessado verificar a taxa aplicavel. O

pagamento destes custos sera de responsabilidade do respectivo Investidor.

Taxa de Registro da Oferta: A copia do comprovante do recolhimento da Taxa de Registro, relativa a distribuicdo publica das

Cotas da 42 Emissao foi apresentada a CVM quando da solicitagcdo do registro da presente Oferta.
Contrato de Garantia de Liquidez ou Estabilizagdo de Prego

N&o ha qualquer obrigagéo de constituicdo de fundo para garantia de liquidez das Cotas no mercado secundario. Nao foi celebrado

contrato de garantia de liquidez ou estabilizagédo de preco.

No entanto, atualmente o Fundo conta com o Formador de Mercado, contratado por meio da celebragao, em 02 de maio de 2019,

do “Contrato de Prestagdo de Servigos de Formagdo de Mercado do Kinea Infra - Fundo de Investimento em Colas de Fundos de
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Investimento em Direitos Credifdrios de Infraestrutura’, tendo por objeto (a) a realizagdo de operagdes destinadas a fomentar a

liquidez das Cotas; e (b) proporcionar um prego de referéncia para a negociagdo das Cotas no mercado secundario.
Para maiores informagdes, vide o item Principais Atribuicdes do Formador de Mercado, na pagina 70 do Prospecto.

Cépias do Contrato de Formador de Mercado estardo disponiveis para consulta e reprodugéo na sede do Administrador, cujos
enderegos fisicos encontram-se descritos no item “Atendimento aos Cotistas” da Sec¢ao “Atendimento aos Cotistas”, na pagina
135 deste Prospecto, bem como poderdo ser solicitadas e recebidas por meio eletrbnico, no seguinte enderego:

ofertasitaucorretora@itau-unibanco.com.br, devendo constar no assunto: Prospecto Oferta Kinea Infra.

Destinagdo dos Recursos da Oferta

Os recursos da Oferta, incluindo os recursos provenientes da eventual emissao de Cotas Adicionais, serdo destinados a aquisigao

pelo Fundo de Cotas dos FIDC e de Ativos Financeiros e ao pagamento dos Encargos do Fundo.

Na hipétese de distribuigao parcial das Cotas da 42 Emissao, ndo havera captagéo por meio de fontes alternativas, sem prejuizo

de novas emissdes de Cotas que poderao ser realizadas pelo Fundo no futuro.

Nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, (a) em até 180 (cento e oitenta) dias contados da 12 (primeira) data de integralizagéo
de Cotas, o Fundo devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e sete por cento) de seu patriménio liquido em Cotas dos FIDC; e
(b) decorridos 2 (dois) anos contados da 12 (primeira) data de integralizagao de Cotas, tal percentual devera ser aumentado para

95% (noventa e cinco por cento) do patriménio liquido.

O néo atendimento pelo Fundo a qualquer das condi¢des dispostas no artigo 3° da Lei n° 12.431/11, inclusive em razao do
eventual desenquadramento das carteiras dos FIDC nos quais o Fundo investe, implicara (1) a liquidagdo do Fundo; ou (2) a
transformacéo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, deixando os Cotistas de receber o tratamento tributario

diferenciado previsto no artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431/11.

Os recursos captados a titulo de Taxa de Distribuicdo serado utilizados para reembolsar ou remunerar as partes envolvidas na
Oferta, conforme custos da distribuicdo das Cotas da 4@ Emissao previstos no item “Custos de Distribuigao das Cotas” da presente
Secéao “Caracteristicas da Oferta, Distribuicdo de Valores Mobiliarios e Destinagéo dos Recursos da Oferta”, na pagina 82 deste
Prospecto. Caso apds o pagamento de todos os gastos da distribuicdo das Cotas da 42 Emissao haja algum valor remanescente

decorrente do pagamento da Taxa de Distribuigao, tal valor revertera em beneficio do Fundo.
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FATORES DE RISCO

Risco de Mercado

Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior & Rentabilidade Alvo das Cotas
Riscos Setoriais

Risco de Crédito

Risco de Crédito Relativo as Cotas dos FIDC

Risco de Credito Relativo aos Ativos Financeiros

Riscos de Precificagdo dos Investimentos

Riscos do Uso de Derivativos

Risco de Auséncia de Classificagao de Risco dos Ativos

Risco de Liquidez

Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros

Risco de Liquidez das Cotas dos FIDC

Risco de Liquidez das Cotas - Investimento em Fundo Fechado

Riscos de Natureza Legal ou Regulatéria

Classe Unica de Cotas

Limitagcado de Ativos do Fundo

Risco de Fungibilidade — Blogueio da Conta do Fundo

Amortizacao e Resgate Condicionado das Cotas

Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidagdo do Fundo

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado

Quérum Qualificado

Risco de Concentragao na Titularidade das Cotas

Nao Existéncia de Garantia de Eliminagao de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas
Riscos Operacionais

Falhas de Procedimentos

Falhas ou Interrupcao da Prestacao de Servigos pela Instituicao Financeira na qual o Fundo Mantém Conta
Falhas ou Interrupgdo dos Demais Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo
Risco de Descontinuidade

Risco de Originagdo — Questionamento da Validade e da Eficacia

Risco de Nao Enquadramento ou Desenquadramento da Carteira do Fundo
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Risco de Desenquadramento em Relacao a Alocagao Minima — Amortizagao Extraordinaria

Risco de Concentragdo em Cotas de FIDC

Risco de Concentragdao em Ativos Financeiros

Risco de Pré-pagamento

Risco de Governancga

Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, para Proceder
a Cobranga dos Ativos do Fundo

Risco de Insuficiéncia das Garantias

Inexisténcia de Descrigao dos Processos de Origem dos Direitos Creditorios e das Politicas de Concessao de Crédito
e Cobranga dos Ativos Investidos pelos FIDC

Risco de Originagao - Inexisténcia de cotas de FIDC que se enquadrem na Politica de Investimento

Risco Relacionado a Discricionariedade do Gestor na Gestéo da Carteira

Risco de Patrimbénio Negativo

Risco Decorrente de Alteracdo da Regulamentagao Aplicavel ao Fundo

Risco de Alteragdes do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo

A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos

Risco de Tributagdo em Decorréncia de Aquisigdo de Cotas no Mercado Secundario

Risco de Auséncia de Historico da Carteira

O Desempenho Passado Nao Indica Possiveis Resultados Futuros

Riscos Relacionados a Oferta

Risco de Distribuicao Parcial

Risco de Cancelamento da Oferta

O Investimento nas Cotas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas Podera Promover a Redugao da Liquidez
no Mercado Secundario

Risco Relativo a Impossibilidade de Negociacdo das Cotas da 42 Emissao até o Encerramento da Oferta

Risco Relativo a Eventuais Conflitos de Interesses da Ocasiao de Alocagao da Totalidade do Patriménio Liquido dos
FIDC em Debéntures Incentivadas de Infraestrutura

Risco Relativo a Eventuais Conflitos de Interesses na Ocasido de Oferta Publica de Distribuicdo ou Negociagao no

Mercado Secundario das Debéntures Incentivadas de Infraestrutura
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FATORES DE RISCO

O objetivo e a politica de investimento do Fundo nao constituem promessa de rentabilidade. A rentabilidade da Cota nao coincide
com a rentabilidade dos Ativos que compdem a carteira do Fundo em decorréncia dos encargos incidentes sobre o Fundo e dos

tributos incidentes sobre os recursos investidos.

O investimento no Fundo apresenta riscos para os Cotistas, notadamente aqueles abaixo indicados. Ainda que o Gestor mantenha
sistema de gerenciamento de riscos por meio do acompanhamento dos riscos envolvendo os Ativos, inclusive com a obtengao
de rating fornecido por agéncias de classificagdo de risco, ndo ha garantia de completa eliminagéo da possibilidade de perdas
para o Fundo e para os Cotistas. Antes de tomar uma decisao de investimento de recursos no Fundo, os potenciais Investidores
devem, considerando sua propria situagao financeira, seus objetivos de investimento e o seu perfil de risco, avaliar,
cuidadosamente, todas as informagdes disponiveis neste Prospecto e no Regulamento do Fundo e, em particular, aquelas
relativas a politica de investimento e composigdo da carteira do Fundo, e aos fatores de risco descritos a seguir, relativos ao

Fundo e a Oferta.

As Cotas dos FIDC e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuagdes de mercado e/ou a riscos de
crédito das respectivas contrapartes que poderao gerar perdas ao Fundo e aos Cotistas. Na eventualidade de o Fundo vir a sofrer
prejuizos que o levem a apresentar patriménio liquido negativo, os Cotistas poderéo vir a ser chamados a aportar recursos
adicionais no Fundo, de modo que este possa arcar com suas obrigagdes. Além disso, na hipotese a que se refere o item 19.2.
do Regulamento, pode existir a necessidade de realizagéo de aportes de recursos ao Fundo pelos Cotistas, caso aprovado pelos
Cotistas nos termos daquele item. O Administrador, o Gestor e o Custodiante, bem como qualquer de suas Partes Relacionadas,
ndo poderdo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer depreciagdo ou perda de valor dos Ativos integrantes
da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia de mercado secundario para as Cotas dos FIDC e para os Ativos Financeiros; ou (iii)
por eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate de suas Cotas, nos termos do

Regulamento.

Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo:

Risco de Mercado

A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de
natureza politica, econdmica ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem os mercados financeiro e de capitais
brasileiros, incluindo varia¢cdes nas taxas de juros, eventos de desvalorizacdo da moeda e mudancas legislativas, assim como a

materializagdo dos riscos inerentes a propria natureza do Fundo, incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos nesta secéo,
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poderao resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal e dos rendimentos de suas aplicagdes nas Cotas. Ademais, o
atual cenario politico brasileiro, bem como a especulagao sobre eventuais fatos ou acontecimentos futuros, geram incertezas
sobre a economia brasileira € uma maior volatilidade no mercado de capitais nacional, e podem vir a afetar adversamente o valor
e o pagamento dos Ativos e, consequentemente, das Cotas. Ndo sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou
pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo

resultante do risco aqui descrito.

Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior @ Rentabilidade Alvo das Cotas

Os Ativos a serem adquiridos pelo Fundo poderao ser contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a Rentabilidade Alvo das
Cotas prevista no item 6.2 do Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre as taxas de retorno (a) dos Ativos integrantes
da carteira do Fundo; e (b) das Cotas. Caso ocorram tais descasamentos, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para
pagar parte ou a totalidade da Rentabilidade Alvo prevista para as Cotas. Nessa hipétese, os Cotistas poderao ter a rentabilidade
de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo que nem o Fundo, nem o Administrador, nem o Gestor, nem o Custodiante,

nem qualquer dos demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo prometem ou asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Riscos Setoriais

O Fundo alocara parcela predominante de seu patriménio em cotas de FIDC que, por sua vez, investirdo em debéntures emitidas
nos termos do artigo 2° da Lei n°® 12.431/11, para fins de captagao, por seus respectivos devedores, de recursos necessarios para
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de produgdo econOmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao, qualificados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do

Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto n° 8.874/16”). Dessa forma, os riscos a que o Fundo sera exposto estarao

indiretamente relacionados aos riscos dos diversos setores de atuagdo dos devedores que emitirem tais debéntures. Nos termos
do artigo 2° do Decreto n°® 8.874/16, sdo considerados “prioritarios” os projetos de investimento na area de infraestrutura ou de
produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagao, aprovados pelo Ministério setorial responsavel, que
visem a implantagao, ampliagdo, manutencéo, recuperagdo, adequacéo ou modernizacgao, entre outros, dos setores de (i) logistica
e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv) telecomunicagdes; (v) radiodifusao; (vi) saneamento basico; e (vii) irrigagao.
Nesses setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagédo. Além disso, nesses setores, ha risco de uma
mudanga nido esperada na legislagdo aplicavel, ou na perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos
tomadores de recursos das debéntures, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus respectivos projetos
qualificados como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos investimentos realizados pelos FIDC e, consequentemente, pelo Fundo

pode ndo ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o investimento inicial necessario
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para a implantagdo dos projetos desenvolvidos pode ser bastante elevado, considerando a natureza dos setores indicados no
artigo 2° do Decreto n° 8.874/16, (b) os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento em projetos qualificados
como “prioritarios” com capital de terceiros, e (¢) o prazo de maturagao de referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante
esse periodo, eventos politicos, econdmicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer e comprometer a exequibilidade e a
rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, os setores de infraestrutura e de produgdo econdmica intensiva em
pesquisa, desenvolvimento e inovagao possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento das
debéntures. Sendo assim, € possivel que nao se verifique, parcial ou integralmente, o retorno do investimento realizado pelos
devedores, ou que devedores ndo sejam capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes, o que, em ambos os casos,
podera causar um efeito prejudicial adverso nos negécios dos devedores e, nos resultados dos FIDC e, consequentemente, do

Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Risco de Crédito

Risco de Crédito Relativo as Cotas dos FIDC

Tal risco decorre da capacidade dos emissores e dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras dos FIDC em
honrar seus compromissos, pontual e integralmente, conforme contratados. Alteragdes no cenario macroecondmico ou nas
condigbes financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos pelos FIDC poderdo afetar
adversamente os resultados dos FIDC, que poderdao nao receber o pagamento referente aos direitos creditérios que compdem
suas carteiras, e, consequentemente, impactar nos resultados do Fundo. O Fundo somente procedera a amortizacdo e/ou ao
resgate das cotas de sua emissdo em moeda corrente nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos
FIDC sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso, e os respectivos valores sejam transferidos
ao Fundo, por meio da amortizacdo e/ou do resgate das Cotas dos FIDC, ndo havendo qualquer garantia de que a amortizagédo
e/ou o resgate das cotas ocorrera integralmente nas datas estabelecidas no Regulamento ou deliberadas em Assembleia Geral
de Cotistas. Nessas hipoteses, ndo sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo Custodiante, qualquer multa

ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros

Os Ativos Financeiros estéo sujeitos as oscilagdes de pregos e cotagdes de mercado, e a outros riscos, tais como riscos de crédito
e de liquidez, de oscilagdo de mercados e de precificagdo de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo
e do investimento realizado pelos Cotistas. O Administrador e o Gestor, em hip6tese alguma, excetuadas as ocorréncias
resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de sua parte, serao responsabilizados por qualquer depreciagao dos bens da carteira

do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo ou resgate de cotas.
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Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus pregos em fungdo da reagdo dos mercados frente a noticias
econbmicas e politicas, tanto no Brasil como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos devedores ou contrapartes. As variagoes de pregos dos Ativos Financeiros poderdo ocorrer também em fungéo de
alteragbes nas expectativas dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padrdes de comportamento
de precos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas significativas no contexto econdémico e/ou politico, nacional e

internacional.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou contrapartes em honrar os compromissos de
pagamento de juros e principal referentes a tais Ativos Financeiros. Alteragées nas condi¢des financeiras dos devedores ou
contrapartes dos Ativos Financeiros e/ou na percepgao que os investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteragdes nas
condicbes econdmicas e politicas que possam comprometer a capacidade de pagamento dos devedores ou contrapartes, podem
trazer impactos significativos nos precos e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepgao da qualidade dos créditos

dos devedores ou contrapartes poderdo também trazer impactos nos pregos e na liquidez dos Ativos Financeiros.

O Fundo podera incorrer em risco de crédito em caso de nao liquidagdo das operagdes realizadas por meio de corretoras e
distribuidoras de valores mobiliarios que venham a intermediar as opera¢des de compra e venda de Ativos Financeiros em nome
do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta de disposicao de pagamento de qualquer dos devedores de Ativos
Financeiros ou das contrapartes nas operacgdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo podera sofrer perdas, podendo

inclusive incorrer em custos para conseguir recuperar os seus créditos.

Riscos de Precificacdo dos Investimenfos

A precificacdo dos Ativos integrantes da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e procedimentos para
registro e avaliagao de titulos, valores mobiliarios e demais operagdes estabelecidos na regulamentagdo em vigor. Referidos
critérios de avaliagdo de ativos, tais como os de marcagéo a mercado (mark-fo-market), poderao ocasionar variagdes nos valores

dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, resultando em aumento ou redugdo no valor das Cotas.

Riscos do Uso de Derivativos

O Fundo podera contratar instrumentos derivativos para fins de protegao patrimonial, desde que a exposi¢do seja sempre, no
maximo, o valor do patriménio liquido do Fundo. A contratagéo, pelo Fundo, dos referidos instrumentos de derivativos podera
acarretar oscilagdes negativas no valor de seu patriménio liquido superiores aquelas que ocorreriam se tais instrumentos ndo
fossem utilizados. A contratacdo deste tipo de operacéo néo deve ser entendida como uma garantia do Administrador, do Gestor,
do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC de remuneragado das Cotas do

Fundo. A contratagdo de operagdes com derivativos podera resultar em perdas para o Fundo e para os Cotistas.
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Risco de Auséncia de Classificagdo de Risco dos Ativos

As cotas dos FIDC adquiridas pelo Fundo serdo dispensadas de classificacdo de risco por agéncia classificadora em
funcionamento no Brasil, nos termos da regulamentagéo aplicavel. Adicionalmente, os FIDC poderao adquirir direitos creditorios
em relagdo aos quais nao tenha sido atribuida classificagdo de risco por agéncia classificadora de risco. A auséncia de
classificag@o de risco dos ativos investidos pelo Fundo e pelos FIDC podera dificultar a avaliagdo e o monitoramento do risco de

crédito dos referidos ativos.

Risco de Liquidez

Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros

Diversos motivos podem ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores mobiliarios integrantes da
carteira do Fundo séo negociados e/ou outras condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos
de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situagdo em que o Fundo podera nado estar apto a efetuar pagamentos

relativos a amortizagao e ao resgate de suas cotas.

Risco de Liquidez das Cotas dos FIDC

O risco de liquidez das Cotas dos FIDC decorre da vedagédo permanente dos regulamentos dos FIDC a negociagao das cotas de
suas respectivas emissdes no mercado secundario, tendo em vista que tais FIDC terdo como publico alvo exclusivamente este
Fundo. Além disso, ainda que os regulamentos dos FIDC sejam alterados para permitir a negociagdo das Cotas dos FIDC, o
mercado secundario existente no Brasil para negociagdo de cotas de fundos de investimento em direitos creditérios enfrenta
baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma garantia de que existira no futuro um mercado para negociagédo das Cotas dos

FIDC que permita ao Fundo a sua alienagao.

Risco de Liquidez das Cotas - Investimento em Fundo Fechado

O Fundo é constituido na forma de condominio fechado, ou seja, ndo é admitido o resgate de suas cotas antes da liquidagéo do
Fundo deliberada em Assembleia Geral de Cotistas, observado o quérum de deliberagao estabelecido no Capitulo 20 do
Regulamento. Ademais, o mercado secundario existente no Brasil para negociagao de cotas de fundos de investimento em cotas
de fundo de investimento em direitos creditérios, tal como o Fundo, enfrenta baixa, ou nenhuma, liquidez e ndo ha nenhuma
garantia de que existira no futuro um mercado para negociagdo das Cotas que permita aos Cotistas sua alienagado, caso estes

decidam pelo desinvestimento. Desta forma, os Cotistas podem ter dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario,
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bem como podera ndo haver mercado comprador ou o pre¢o de alienagdo das Cotas podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda de patriménio aos Cotistas. Adicionalmente, os Cotistas do Fundo devem ter em conta que o presente Fundo
realizara, ordinariamente, Distribuicdo de Rendimentos nos meses de maio e de novembro de cada ano, de modo que, ao
decidirem por alienar ou adquirir as cotas de emissdo do Fundo no mercado secundario, os investidores deverao levar em conta

os efeitos de tal Distribuigdo de Rendimentos e o consequente impacto no valor patrimonial das Cotas.

Riscos de Natureza Juridica, Legal ou Regulatéria

O Fundo também podera estar sujeito a outros riscos, exdgenos ao controle do Administrador, advindos de eventuais restricoes
futuras de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituicdo ou da aquisi¢cdo dos direitos creditérios
pelos FIDC e/ou o préprio funcionamento dos FIDC e a aquisicdo de suas Cotas pelo Fundo. Na hip6tese de tais restricbes
ocorrerem, o fluxo de aquisicdes de Cotas dos FIDC ou de pagamentos dos rendimentos de tais cotas ao Fundo podera ser
interrompido, podendo, desta forma, comprometer a continuidade do Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além
disso, os ativos ou as cotas dos FIDC ja integrantes da carteira do Fundo podem ter sua validade questionada, podendo acarretar

prejuizos aos Cotistas.

Classe Unica de Cotas

O Fundo possui classe Unica de cotas, ndo sendo admitido qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os
Cotistas. O patrim6nio do Fundo ndo conta com cotas de classes subordinadas ou qualquer mecanismo de segregagéao de risco

entre os Cotistas.

Limitagéo de Ativos do Fundo

A Unica fonte de recursos do Fundo para efetuar o pagamento das amortizagdes e/ou do resgate das cotas aos Cotistas é a
liquidagéo dos Ativos pelas respectivas contrapartes. Apds o recebimento destes recursos e, se for o caso, depois de esgotados
todos os meios cabiveis para a cobranca, judicial ou extrajudicial, dos referidos Ativos, o Fundo ndo dispora de quaisquer outras
verbas para efetuar a amortizagdo e/ou o resgate, total ou parcial, das cotas, podendo, inclusive, realizar o resgate do saldo das
cotas mediante dagdo em pagamento dos ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia
da execugdo ou excussao das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos FIDC e que venham a
ser dados ao Fundo em pagamento do resgate das Cotas dos FIDC), conforme hipotese prevista no item 16.4 do Regulamento.
Caso o Fundo necessite vender os ativos detidos em carteira, podera ndo haver mercado comprador e/ou o preco de alienagao

de tais ativos podera refletir essa falta de liquidez, causando perda patrimonial para o Fundo.
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Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta do Fundo

Os recursos provenientes dos Ativos serao recebidos na Conta Corrente Autorizada do Fundo. Na hipotese de intervengéo ou
liquidacéo extrajudicial da instituicdo financeira na qual € mantida a Conta Corrente Autorizada do Fundo, os recursos
provenientes dos Ativos la depositados poderdo ser bloqueados, podendo somente ser recuperados pelo Fundo por via judicial

e, eventualmente, poderao nao ser recuperados, causando prejuizos ao Fundo e aos Cotistas.

Amortizagdo e Resgate Condicionado das Cotas

O Fundo esta exposto a determinados riscos inerentes aos Ativos que compdem o seu patrimdnio e aos mercados em que 0s
mesmos sao negociados, incluindo a eventual impossibilidade de o Gestor alienar os respectivos ativos em caso de necessidade,
especialmente as Cotas dos FIDC, devido a baixa, ou inexistente, liquidez no mercado secundario para a negociagao deste tipo
de ativo. Considerando-se que o Fundo somente procedera as amortiza¢des e/ou ao resgate das cotas na medida em que os
Ativos sejam devidamente liquidados pelas respectivas contrapartes, o Administrador, o Gestor e o Custodiante, bem como suas
respectivas Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizacées e/ou o resgate das cotas
ocorrerdo conforme originalmente previsto ou deliberado na Assembleia Geral de Cotistas, ndo sendo devida pelo Fundo ou

qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.
Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidagdo do Fundo

O Fundo esta sujeito a determinados Eventos de Avaliagao e Eventos de Liquidagéo previstos no Capitulo 16 do Regulamento.
Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, o Administrador (i) comunicara os Cotistas acerca do fato e suspendera
imediatamente o processo de aquisicdo de Cotas dos FIDC; e (ii) convocara, em até 3 (trés) Dias Uteis subsequentes ao dia em
que tomar ciéncia do Evento de Avaliagdo, uma Assembleia Geral para que seja avaliado o grau de comprometimento das
atividades do Fundo. Caso os Cotistas deliberem que os efeitos do Evento de Avaliagdo constituem um Evento de Liquidagéo,
serao adotados os procedimentos definidos no Regulamento para um Evento de Liquidagdo. Na hipotese de ocorréncia de
qualquer dos Eventos de Liquidagao, independentemente de qualquer procedimento adicional, o Administrador devera (i)
interromper, imediatamente, a aquisi¢cdo de Cotas dos FIDC; e (ii) convocar, imediatamente, uma Assembleia Geral de Cotistas
para que seja avaliado o grau de comprometimento das atividades do Fundo. Observadas as disposi¢cdes do Regulamento, caso
os Cotistas na Assembleia Geral de Cotistas decidam pela liquidagdo do Fundo, o Administrador procedera ao resgate total das

Cotas, o qual podera vir a ser realizado inclusive, mediante dagdo em pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

93



Inexisténcia de Rendimento Predeterminado

O valor unitario das cotas de emissao do Fundo sera atualizado diariamente. Tal atualizagdo tem como finalidade definir qual a
parcela do patriménio liquido do Fundo que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das cotas na hipétese de amortizagéao
el/ou resgate de suas respectivas cotas, e ndo representa nem devera ser considerada, sob qualquer hipotese ou circunstancia,
como uma promessa ou obrigagao, legal ou contratual, do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de suas respectivas Partes
Relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC em assegurar tal remuneracéo aos
Cotistas. Independentemente do valor do patriménio liquido, os titulares das Cotas néo farao jus, em qualquer circunstancia,
quando da amortizagdo ou do resgate de suas cotas, a uma remuneragdo superior ao valor delas na respectiva data de

amortizagado ou resgate, o qual representa o seu limite maximo de remuneragao.

Risco em Razéo do Estabelecimento de Quérum Qualificado

O Regulamento do Fundo estabelece quoruns qualificados para a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre determinadas
matérias de interesse dos Cotistas. Tais qudruns qualificados, em algumas circunstancias, poderdao acarretar limitagdes as

atividades do Fundo, em decorréncia da impossibilidade de aprovagao de certas matérias em Assembleia Geral de Cotistas.

Risco de Concentragédo na Titularidade das Cotas

Conforme o Regulamento, ndo ha restrigdo quanto ao limite do numero de Cotas que podem ser subscritas por um Unico Cotista.
Assim, podera ocorrer situagdo em que um Cotista venha a integralizar parcela substancial das Cotas ofertadas, passando tal
Cotista a deter uma participagéo expressiva no patriménio do Fundo, o que, por sua vez, podera fragilizar a posigao dos demais
Cotistas em razdo da possibilidade de que certas deliberagées na Assembleia Geral de Cotistas venham a ser tomadas por esse

Cotista “majoritario” em fungéo de seus proprios interesses, em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas “minoritarios”.

Nao Existéncia de Garantia de Eliminagdo de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas

A realizagéo de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta sujeito, os quais poderdo acarretar
perdas para os Cotistas. Tais riscos podem advir da simples consecugao do objeto do Fundo, assim como de motivos alheios ou
exogenos, tais como moratéria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos FIDC e as suas cotas e/ou as demais
contrapartes e aos ativos integrantes da carteira do Fundo, alteragdo na politica econémica, decisdes judiciais etc. Nao ha

qualquer garantia de eliminagao da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a Rentabilidade Alvo das cotas é apenas uma meta estabelecida pelo
Fundo, ndo constituindo garantia minima de rentabilidade aos investidores. Todos os eventuais rendimentos, bem como o
pagamento do principal das cotas, provirdo exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual esta sujeita a riscos diversos e

cujo desempenho é incerto. Dependendo do desempenho dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdao nao
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receber, total ou parcialmente, a Rentabilidade Alvo indicada no Regulamento e neste Prospecto ou, mesmo, sofrer prejuizo no
seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido. Dados de rentabilidade verificados no passado com relagédo a
qualquer fundo de investimento em cotas de fundo de investimento em direitos creditérios no mercado, ou ao préprio Fundo, ndo

representam garantia de rentabilidade futura.

As aplicagdes no Fundo ndo contam com garantia do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de quaisquer terceiros, de
qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor,
o Custodiante e quaisquer terceiros ndao prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer rentabilidade ou remuneragéo

decorrentes da aplicagédo nas Cotas.

Riscos Operacionais

Falhas de Procedimentos

O nado cumprimento das obrigagdes para com o Fundo por parte do Custodiante, do Administrador e/ou do Gestor, conforme
descritas nos contratos firmados com cada uma dessas partes, podera implicar falhas nos procedimentos de cobranga, gestéo,
administragdo, custédia e monitoramento das eventuais garantias referentes ao Fundo. Tais falhas poderdo acarretar perdas

patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

Falhas ou Inferrupgdo da Prestagdo de Servigos pela Instituicdo Financeira na qual o Fundo Mantém Conta

Qualquer falha ou eventual interrupgao da prestagéo de servigos pela instituigao financeira na qual o Fundo mantém a Conta
Corrente Autorizada do Fundo, inclusive no caso de sua substituicdo, podera afetar o recebimento dos recursos devidos pelos

FIDC ou pelas contrapartes dos Ativos Financeiros. Isso pode levar a queda da rentabilidade ou a perda patrimonial do Fundo.

Falhas ou Interrupgdo dos Demais Servigos pelos Prestadores Contratados pelo Fundo

Eventual falha ou interrupcéo da prestacao de servigos pelos prestadores de servigos contratados pelo Fundo, incluindo, sem se
limitar, o Administrador, o Custodiante e o Gestor, inclusive no caso de sua substituigdo, por qualquer motivo, podera afetar o

regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidagéo.

Risco de Descontinuidade

O Fundo podera resgatar as Cotas ou proceder a sua amortizagao antecipadamente, conforme o caso, podendo inclusive efetuar
tais pagamentos por meio da entrega de ativos integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia
da execugdo ou excussao das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos FIDC e que venham a

ser dados ao Fundo em pagamento do resgate das Cotas dos FIDC). Deste modo, os Cotistas terdo seu horizonte original de
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investimento reduzido e poderdo ndo conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragao proporcionada pelo
Fundo, ndo sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor ou o Custodiante, qualquer multa
ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato. Adicionalmente, no caso de dagdo em pagamento de ativos

integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderao encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os ativos recebidos.

Risco de Originagdo — Questionamento da Validade e da Eficacia

O Fundo adquirira, preponderantemente, as Cotas dos FIDC, os quais investirdo seus recursos em direitos creditorios
representados por debéntures de infraestrutura, cuja emisséo ou cessao, por sua vez, podera ser invalidada ou tornar-se ineficaz
por decisdo judicial ou administrativa, afetando negativamente o patriménio dos FIDC e, por consequéncia, do Fundo. Ademais,
os direitos creditérios adquiridos pelos FIDC podem apresentar vicios questionaveis juridicamente em sua constituicdo, podendo
ainda apresentar irregularidades de forma ou conteido. Assim, podera ser necessaria decisdo judicial para efetivagdo do
pagamento relativo a tais direitos creditérios pelos respectivos devedores ou, ainda, podera ser proferida decisédo judicial
desfavoravel. Consequentemente, os FIDC poderao sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela auséncia de recebimento de

recursos, o que podera impactar negativamente na rentabilidade do Fundo.

Risco de Nao Enquadramento ou Desenquadramento da Carteira do Fundo

De acordo com a politica de investimento prevista no Regulamento, o Fundo investira parcela preponderante de seus recursos
na aquisicao de Cotas dos FIDC, nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431/11. Tal lei, na sua atual vigéncia, dispoe que, (a) em
até 180 (cento e oitenta) dias contados da 1?2 (primeira) data de integralizagao de cotas, o Fundo devera alocar, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) de seu patrimonio liquido em cotas de FIDC que atendam as disposi¢des do artigo 2° e do paragrafo
1°-A do artigo 1° da Lei n°® 12.431/11; e (b) decorridos 2 (dois) anos contados da 12 (primeira) data de integralizagao de cotas, tal
percentual devera ser aumentado para 95% (noventa e cinco por cento) do patrimonio liquido. Os FIDC, por sua vez, observados
os preceitos estabelecidos pela Lei n® 12.431/11, investirao, pelo menos, 85% (oitenta e cinco por cento) do seu patriménio liquido
em debéntures de infraestrutura, emitidas nos termos do artigo 2° e do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei n° 12.431/11. Nos termos
do artigo 3°, §1°, da Lei n°® 12.431/11, os Cotistas somente terdo tratamento tributario diferenciado, desde que respeitadas as
condigOes la estabelecidas, notadamente a Alocagao Minima. O ndo atendimento pelo Fundo a qualquer das condi¢des dispostas
no artigo 3° da Lei n°® 12.431/11, inclusive em razao do nao enquadramento ou do eventual desenquadramento das carteiras dos
FIDC nos quais o Fundo investe, implicara (1) a liquidagdo do Fundo; ou (2) a transformagédo do Fundo em outra modalidade de

fundo de investimento, deixando os Cotistas de receber o tratamento tributario diferenciado |a previsto.
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Risco de Desenquadramento em Relagao a Alocagdo Minima — Amortizagdo Extraordinaria

O desenquadramento em relagao a Alocagédo Minima podera dar causa a Amortizagao Extraordinaria nos termos do Capitulo 17
do Regulamento, sendo que, nesta hipotese, determinados recursos poderao ser restituidos antecipadamente aos Cotistas que,
caso nao disponham de outros investimentos similares para alocar tais recursos, poderao sofrer perdas patrimoniais em relagao

a seus investimentos.
Risco de Concentragdo em Cotas de FIDC

O risco da aplicagdo no Fundo tera intima relagdo com a concentragédo de sua carteira. O Fundo podera alocar até 100% (cem
por cento) de seu patrimdnio liquido em cotas de um unico FIDC, aumentando as chances de o Fundo sofrer perda patrimonial

que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.
Risco de Concentragdo em Ativos Financeiros

E permitido ao Fundo adquirir e manter em sua carteira Ativos Financeiros, observada a Alocacdo Minima estabelecida no
Regulamento. Em qualquer desses casos, se, por qualquer motivo, os emissores e/ou contrapartes dos Ativos Financeiros nao
honrarem seus compromissos, ha chance de o Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a

rentabilidade das Cotas.
Risco de Pré-pagamento

Os devedores dos direitos creditérios adquiridos pelos FIDC podem pagar antecipadamente tais direitos creditérios. Caso tais
pagamentos antecipados ocorram, pode haver alteragdo no fluxo de caixa previsto para os FIDC o que pode vir a impactar de
forma negativa a expectativa de recebimento dos respectivos rendimentos pelos FIDC, nos prazos originalmente estabelecidos,

e, consequentemente, a remuneragao do Fundo e dos Cotistas.

Ademais, os FIDC estdo sujeitos a determinados eventos de avaliacdo e de liquidagdo previstos nos seus respectivos
regulamentos. Na ocorréncia de qualquer desses eventos, poderdo ser necessarios a liquidagao dos FIDC e o resgate antecipado
de suas cotas, afetando diretamente o fluxo de caixa previsto para o Fundo. A rentabilidade inicialmente esperada para o Fundo
e, consequentemente, as Cotas poderao vir a ser impactadas negativamente nesse caso.

Risco de Governanga

Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, a critério do Administrador, independentemente de qualquer aprovagédo pela
Assembleia Geral de Cotistas, até o limite do Patriménio Autorizado ou por meio de aprovagado em Assembleia Geral de Cotistas,

apos excedido o limite do Patrimdnio Autorizado, ou, ainda, caso seja criada uma nova classe de cotas, mediante deliberagdo em
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Assembleia Geral de Cotistas, os Cotistas poderao ter suas respectivas participa¢des diluidas, uma vez que o Regulamento do
Fundo ndo concede aos atuais Cotistas o direito de preferéncia na subscricdo de novas Cotas. Adicionalmente, a rentabilidade
do Fundo pode ser afetada durante o periodo em que os respectivos recursos decorrentes da emissdo de novas Cotas nao

estiverem investidos nos termos da politica de investimento do Fundo.

Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia Geral de Cotistas, para Proceder a Cobranca

dos Ativos do Fundo

Os respectivos custos e despesas relativos a cobranga dos Ativos serdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo, até o
limite de seu patriménio liquido. O Fundo, por sua vez, somente podera adotar e/ou manter os procedimentos judiciais ou
extrajudiciais de cobranga, uma vez ultrapassado o limite referido acima, caso os titulares das Cotas adiantem os valores
necessarios para a sua adogao e/ou manutengao, o que sera deliberado em Assembleia Geral de Cotistas. Caso, por qualquer
motivo, a Assembleia Geral de Cotistas ndo aprove a realizagdo de aportes adicionais ou quaisquer dos titulares das cotas ndo
aportem os recursos suficientes para tanto, na forma do item 19.2. do Regulamento, o Administrador, o Gestor e o Custodiante,
seus administradores, empregados e demais prepostos ndo serdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e por seus Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou manutengéo de medidas judiciais e/ou
extrajudiciais necessarias a cobranga judicial e extrajudicial dos Ativos integrantes da carteira do Fundo ou a salvaguarda de seus

direitos e prerrogativas.

Risco de Insuficiéncia das Garantias

Uma parcela ou a totalidade dos direitos creditorios investidos pelos FIDC podera contar com garantias reais ou fidejussoérias.
Havendo inadimplemento dos direitos creditérios, os respectivos devedores e garantidores, se houver, serdo executados,
conforme o caso, extrajudicialmente ou judicialmente. No entanto, dependendo da garantia prestada, & possivel que o objeto que
garante a divida ndo seja encontrado, que os FIDC nZo consigam alienar o bem dado em garantia ou que o prego obtido na venda
do objeto seja insuficiente para cobrir o débito com os FIDC, que a execug¢ao da garantia seja morosa ou, ainda, que os FIDC n&o
consigam executar a garantia. Nesses casos, o patrimonio liquido dos FIDC podera ser afetado negativamente, impactando

consequentemente na rentabilidade do Fundo.

Inexisténcia de Descrigdo dos Processos de Origem dos Direitos Creditérios e das Politicas de Concesséo de Crédito e Cobranga

dos Ativos Investidos pelos FIDC

Uma vez que a politica de investimento do Fundo nado prevé o investimento e a aquisi¢ao direta dos direitos creditérios conforme

definidos na Instrugao CVM n° 356/01, tendo em vista que o Fundo pretende investir a maior parte de seus recursos em Cotas
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dos FIDC, o Regulamento nao descreve quaisquer processos de originagao ou politicas de concessao e de cobranga de direitos
creditérios, mesmo daqueles investidos pelos FIDC. Ademais, considerando que os FIDC adquirirdo direitos creditorios
representados por debéntures, originados por devedores distintos e objeto de processos de origem e de politicas de concesséo
de crédito distintos, e que, portanto, ndo havera necessidade de adogdo de processos especificos de cobranga dos direitos
creditorios, ndo é possivel pré-estabelecer e, portanto, ndo esta contida nos regulamentos dos FIDC descrigao detalhada dos
processos de origem e das politicas de concessao de crédito e de cobrancga dos direitos creditérios que serao adquiridos pelo
Fundo. Dessa forma, os direitos creditorios que vierem a ser adquiridos pelos FIDC poderao ser originados com base em politicas
de concesséao de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios na sua originagao e/ou formalizagado, o que podera
dificultar ou, até mesmo, inviabilizar a recuperagéo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos direitos

creditérios integrantes da carteira dos FIDC e, consequentemente, impactar na rentabilidade do Fundo.

Risco de Originagéo - Inexisténcia de cotas de FIDC que se enquadrem na Politica de Investimento

O Fundo podera néao dispor de ofertas de cotas de FIDC suficientes ou em condi¢des aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam
a politica de investimento estabelecida no Regulamento, de modo que o Fundo podera enfrentar dificuldades para atender a
Alocagao Minima, bem como para empregar suas disponibilidades de caixa para aquisi¢do de cotas de FIDC. A auséncia de cotas
de FIDC elegiveis para aquisi¢éo pelo Fundo podera resultar no desenquadramento da Alocagdo Minima (e, consequentemente,
na Amortizagao Extraordinaria), bem como impactar negativamente na rentabilidade das cotas em fungdo da impossibilidade de

aquisicao de Ativos Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelas cotas de FIDC.

Risco Relacionado a Discricionariedade do Gestor na Gestao da Carteira

O Gestor tera discricionariedade na selegéo e diversificacdo dos FIDC cujas cotas serdo adquiridas pelo Fundo e dos demais
ativos de liquidez da carteira do Fundo, desde que seja respeitada a politica de investimento prevista no Regulamento, ndo tendo
o Gestor nenhum compromisso formal de concentragdo em nenhum setor especifico, respeitados eventuais limites de
concentracéo aplicaveis nos termos do Regulamento e da regulamentagéo aplicavel, sendo que o prego de aquisicdo dos Ativos
a serem adquiridos pelo Fundo podera ser definido a exclusivo critério do Gestor. Nao é possivel assegurar que quando da
aquisicao de determinado Ativo existam operagdes semelhantes no mercado com base nas quais o Gestor possa determinar o

preco de aquisicdo. Neste caso, o Gestor utilizar-se-a do critério que julgar mais adequado ao caso em questao.
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Risco de Patriménio Negativo

As eventuais perdas patrimoniais do Fundo nado estado limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas e, em razédo da
natureza condominial do Fundo, os Cotistas sdo responsaveis por suprir 0s recursos necessarios para reverter um eventual

patrimdnio liquido negativo. Dessa forma, os Cotistas podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco Decorrente de Alteragdo da Regulamentagdo Aplicavel ao Fundo

O BACEN, a CVM e os demais 6rgaos competentes poderao realizar alteragées na regulamentagao aplicavel ao Fundo, hipétese
em que o Administrador tera a prerrogativa de alterar o Regulamento independentemente de Assembleia Geral de Cotistas, o que
podera impactar a estrutura do Fundo, podendo haver inclusive, aumento nos encargos do Fundo. Tais altera¢des poderao, assim,
afetar negativamente a rentabilidade do Fundo. Ademais, eventuais modificagdes nas normas legais e regulamentares aplicaveis

aos FIDC também poderao ter impacto adverso na carteira do Fundo.

Risco de AlteragGes do Regime Tributario Aplicavel ao Fundo

Como regra geral, os fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, tal como o Fundo, nao
sdo sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou sao tributados a aliquota zero), incluindo o imposto sobre seus ganhos e
rendimentos. A tributagdo sobre rendimentos e ganhos de capital recaira sobre os Cotistas quando os lucros auferidos pelo
investimento no Fundo lhes forem atribuidos, por ocasido da amortizacéo, do resgate ou da alienagao das Cotas. Uma vez que o
Fundo esta sujeito ao regime fiscal do artigo 3° da Lei n°® 12.431/11, s&o atribuidos a seus Cotistas os beneficios fiscais previstos
naquela lei decorrentes da manutengao da Alocagao Minima. Eventuais alteragdes na legislagao tributaria eliminando beneficios,
criando ou elevando aliquotas, bem como no caso de criagdo de novos tributos ou, ainda, na ocorréncia de mudangas na
interpretagédo ou aplicagao da legislagao tributaria por parte dos tribunais e autoridades governamentais, incluindo com relagao
as previsoes da Lei n® 12.431/11, poderao afetar negativamente (i) os resultados do Fundo, causando prejuizos a ele e aos seus
Cotistas; e/ou (ii) os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando das amortizagdes ou do resgate das cotas. Nao é
possivel garantir que a Lei n° 12.431/11 ndo sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que
poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto. Adicionalmente, caso o Fundo n&o observe as
regras disciplinadas nos paragrafos 1°-A, 4° e 5° do artigo 3° da Lei n°® 12.431/11, o Cotista podera perder temporariamente o
tratamento ftributario diferenciado previsto na Lei n°® 12.431/11 ou, ainda, tal inobservancia, implicaria na liquidagdo ou
transformacdo do Fundo em outra modalidade de fundo de investimento, o que poderia afetar negativamente os ganhos

eventualmente auferidos pelos Cotistas.
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A Propriedade das Cotas ndo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os Ativos

Os direitos dos Cotistas sao exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo de modo nao individualizado, proporcionalmente
ao numero de cotas detidas por cada um. Portanto, os Cotistas ndo terao qualquer direito de propriedade ou cobranga com relagéo
aos ativos que compdem a carteira do Fundo (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da execugéo ou excussao das
garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos FIDC e que venham a ser dados ao Fundo em

pagamento do resgate das Cotas dos FIDC).
Risco de Tributagdo em Decorréncia de Aquisi¢do de Cotas no Mercado Secundario

O Administrador necessita de determinadas informagdes referentes ao pregco de aquisicao das cotas do Fundo, pelo Cotista,
quando a aquisigao tenha se realizado no mercado secundario, sendo tais informagdes necessarias para apuragao de ganho de
capital pelos Cotistas, fornecendo subsidio ao Administrador para o calculo correto do valor a ser pago a titulo de imposto de
renda (“IR”) no momento da Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagédo Extraordinaria ou resgate das Cotas detidas pelo Cotista.
Caso as informagdes ndo sejam encaminhadas para o Administrador, quando solicitadas, o valor de aquisicdo das Cotas sera
considerado R$ 0,00 (zero), implicando em tributagéo sobre o valor de principal investido pelo Cotista no Fundo. Nesta hipotese,
por ndo ter entregue as informagdes solicitadas, o Cotista ndo podera imputar quaisquer responsabilidades ao Administrador, ao
Gestor, ao Custodiante ou ao Escriturador, sob o argumento de retencéo e recolhimento indevido de IR, ndo sendo devida pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante ou pelo Escriturador qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia

desse fato.
Risco de Auséncia de Histérico da Carteira

O Fundo investira seus recursos preponderantemente nas Cotas dos FIDC, adquiridas no mercado primario ou secundario, e em
Ativos Financeiros. O Gestor tera discricionariedade na selegao e diversificagdo dos Ativos que serdo adquiridos pelo Fundo,
respeitada a Politica de Investimento e observados os eventuais limites de concentragdo aplicaveis nos termos do Regulamento
e da regulamentacgédo aplicavel, ndo tendo o Gestor qualquer compromisso formal de concentragdo em um setor especifico. O
Fundo teve como data de inicio de suas atividades o dia 27 de abril de 2017 e, na data do presente Prospecto, as informagdes
disponiveis sobre o histérico da carteira do Fundo e das Distribuicdes de Rendimentos sdo aquelas constantes dos itens “Carteira
de Ativos do Fundo” e “Distribuicdo de Rendimentos” da Segéo “Politica e Estratégia de Investimento” nas paginas 49 e 52 deste
Prospecto. Os Investidores interessados em adquirir Cotas da 42 Emissdo devem embasar a sua decisdo de investimento nas
informacgdes contidas no presente Prospecto, assumindo os riscos dai decorrentes. Dados de rentabilidade verificados no passado
em relagéo a outros fundos de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios no mercado ou, até

mesmo, ao proprio Fundo nao representam garantia de rentabilidade futura.
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O Desempenho Passado Nao Indica Possiveis Resultados Futuros

Ao analisar quaisquer informagdes fornecidas neste Prospecto e/ou em qualquer material de divulgagdo do Fundo que venha a
ser disponibilizado acerca de resultados passados de quaisquer mercados, de fundos de investimento similares ou de quaisquer
investimentos em que o Administrador, o Gestor e as Instituicdes Participantes da Oferta tenham, de qualquer forma, participado,
os Investidores devem considerar que qualquer resultado obtido no passado nao é indicativo de possiveis resultados futuros e,
dessa forma, ndo ha qualquer garantia de que resultados similares serédo alcangados pelo Fundo. Os investimentos no Fundo

estdo sujeitos a diversos riscos, incluindo, sem limitagao, riscos de mercado e riscos de crédito.
Riscos Relacionados a Oferta
Risco de Distribuigdo Parcial

Observadas as disposi¢cdes do presente Prospecto, existe a possibilidade de que, ao final do Prazo de Colocagao, ndo sejam

colocadas todas as Cotas da 42 Emisséao.

Caso a Oferta seja realizada e haja a distribuicdo parcial das Cotas da 42 Emisséo, sem prejuizo da possibilidade de novas
emissdes de Cotas no futuro, ndo havera captacdo de recursos pelo Fundo por meio de fontes alternativas. Em qualquer das
hipoteses, (i) ou do cancelamento da Oferta, nos termos do fator de risco “Risco de Cancelamento da Oferta” abaixo); ou (ii) de
distribuicdo parcial das Cotas da 42 Emissdo, ao término da Oferta, o Fundo pode possuir um patriménio menor do que o
originalmente estimado. Tal fato pode reduzir a capacidade do Fundo de praticar a Politica de Investimento nas melhores

condigbes disponiveis.
Risco de Cancelamento da Oferta

Caso, findo o prazo para subscrigdo de Cotas da 42 Emissao, tenham sido subscritas Cotas da 42 Emissao em quantidade inferior
ao Volume Minimo da Oferta, a Oferta sera cancelada. Nesse caso, o Administrador devera devolver, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis a contar da data de comunicagao pelo Administrador aos Investidores sobre o cancelamento da Oferta, aos subscritores
que tiverem integralizado as Cotas da 42 Emissao, (i) os recursos financeiros recebidos, acrescidos dos eventuais rendimentos
liqguidos auferidos pelas aplicagdes do Fundo utilizando apenas os recursos captados no dmbito da Oferta, nas propor¢des das
Cotas da 42 Emissao integralizadas, deduzidos dos rendimentos eventualmente distribuidos, dos tributos incidentes e das demais
despesas e encargos do Fundo, conforme aplicavel, e (ii) a Taxa de Distribuicdo sem qualquer remuneragao/acréscimo. Apos a
devolugdo dos recursos investidos pelo Administrador, os Investidores poderdo enfrentar dificuldade ou, até mesmo, nao

conseguir reinvestir os recursos recebidos com a mesma rentabilidade alvo oferecida pelas Cotas.
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Os Investidores que condicionaram a subscricdo das Cotas da 42 Emiss&o na forma prevista no artigo 31 da Instrugdo CVM n°
400/03, nos termos do item “Procedimentos da Distribuicdo da Oferta” da Segao “Caracteristicas da Oferta, Distribuicdo de Valores
Mobiliarios e Destinagédo dos Recursos da Oferta” deste Prospecto, bem como aqueles que sejam Pessoas Vinculadas, também

incorrerdo no risco descrito no paragrafo acima.

O Investimento nas Cotas por Investidores que sejam Pessoas Vinculadas Podera Promover a Redugédo da Liquidez no Mercado

Secundario

A participacdo na Oferta de Investidores que sejam Pessoas Vinculadas pode ter um efeito adverso na liquidez das Cotas no
mercado secundario, uma vez que as Pessoas Vinculadas poderdo optar por manter as suas Cotas fora de circulagdo. O
Administrador, o Gestor e as Instituigdes Participantes da Oferta ndo tém como garantir que o investimento nas Cotas por Pessoas

Vinculadas nao ocorrera ou que as referidas Pessoas Vinculadas ndo optardo por manter suas Cotas fora de circulagao.

Risco Relativo a Impossibilidade de Negociagdo das Cotas até o Encerramento da Oferta

Conforme disposto no item “Negociacdo das Cotas” da Seg¢do “Procedimentos da Distribuicdo da Oferta” da Secao
“Caracteristicas da Oferta, Distribuicido de Valores Mobiliarios e Destinagdo dos Recursos da Oferta” deste Prospecto, as Cotas
da 42 Emissao somente poderao ser negociadas apos a divulgagao do Anuncio de Encerramento e a obtengéo de autorizagéao da
B3 para o inicio da negociagéo, conforme procedimentos estabelecidos pela B3. Sendo assim, o Investidor deve estar ciente do
impedimento descrito acima e de que, ainda que venha a necessitar de liquidez antes do encerramento da Oferta, ndo podera

negociar Cotas da 4? Emissao subscritas.

Risco Relativo a Eventuais Confiifos de Interesses da Ocasido de Alocagcdo da Totalidade do Patriménio Liquido do FIDC em

Debéntures Incentivadas de Infraestrutura

Considerando que os FIDC investidos poderao ter até a totalidade de seu patrimdnio liquido alocado em Debéntures Incentivadas
de Infraestrutura que contem com garantias fidejussorias adicionais prestadas por uma Parte Relacionada ao seu administrador
Ou ao seu gestor, caso seja necessaria a execugao de quaisquer destas garantias, € possivel que venha a existir eventual conflito
de interesses na atuagao do administrador e do gestor dos FIDC no dmbito de assembleias gerais de debenturistas que venham

a deliberar sobre tais matérias, o que podera gerar prejuizos para os FIDC e, consequentemente, para o Fundo.
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Risco Relafivo a Eventuais Confiifos de Interesses na Ocasido de Oferta Publica de Distribuicdo ou Negociagdo no Mercado

Secunddrio das Debéntures Incentivadas de Infraestrutura

Considerando que os FIDC, cujas cotas serao objeto de investimento pelo Fundo, poderdo adquirir Debéntures Incentivadas de
Infraestrutura cuja respectiva oferta publica de distribuicdo ou negociagdo no mercado secundario seja estruturada e/ou
intermediada pelo Coordenador Lider ou por quaisquer outras Partes Relacionadas do Administrador, do Gestor ou do
Custodiante, é possivel que venha a existir eventual conflito de interesses na atuagédo do administrador e do gestor dos FIDC, o

que podera gerar prejuizos para os FIDC e, consequentemente, para o Fundo.
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REMUNERAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS

Taxa de Administragao

Pela prestacdo dos servicos de administracdo, gestdo e controladoria, o Administrador fara jus a Taxa de Administracéo
correspondente a 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
calculado sobre o patriménio liquido do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 30.000,00 (trinta mil reais), durante os
primeiros 6 (seis) meses de funcionamento do Fundo e, a partir de entdo, o valor minimo mensal correspondera a R$ 40.000,00

(quarenta mil reais).

A Taxa de Administracdo sera calculada e provisionada diariamente, com base no patriménio liquido do Dia Util imediatamente
anterior, e o seu pagamento ocorrera até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario. O primeiro pagamento da Taxa de
Administragdo ocorrera no 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente subsequente & data de inicio das atividades do Fundo, e tal
pagamento sera proporcional ao numero de dias efetivamente decorridos entre a data de inicio das atividades do Fundo e o ultimo

dia do més a que se referir o pagamento da Taxa de Administragao.

Os valores fixos descritos no paragrafo acima seréo corrigidos anualmente, a contar da data de inicio das atividades do Fundo,
pela variagédo do IPCA/IBGE ou, na sua falta, pela variagdo do IGP-M/FGV ou, na sua falta, pela variagdo do IPC/FIPE, e na sua
falta, pela variagao do IGP-DI/FGV, ou, na sua falta deste ultimo, por qualquer outro indice que venha a substitui-lo.

O Administrador podera estabelecer que parcelas da Taxa de Administragdo sejam pagas diretamente pelo Fundo aos
prestadores de servigos por este contratados, desde que o somatério dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de
administragao.

Nao serdo cobradas taxas de performance, ingresso ou de saida pelo Administrador.

Remuneragao do Gestor

Pelos servigos prestados ao Fundo, o Gestor fara jus a uma remuneragdo a ser descontada da Taxa de Administragdo. A

remuneragao do Gestor aqui prevista sera paga, diretamente pelo Fundo, por conta e ordem do Administrador, até o 5° (quinto)

Dia Util do més subsequente ao dos servigos prestados.
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Remuneragao das Instituicdes Participantes da Oferta

Pelos servigos de coordenacao das Cotas, o Coordenador Lider fara jus a uma Comissao de Coordenagao em valor equivalente
a 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o valor das Cotas efetivamente integralizadas no ambito da Oferta, com base no Valor

Atualizado da Cota.

Pelos servigos de distribuicdo das Cotas, os Coordenadores Contratados, conjuntamente, fardo jus a uma Comissao de
Distribuicao em valor equivalente a 0,5% (cinco décimos por cento) sobre o valor das Cotas efetivamente integralizadas no ambito

da Oferta, com base no Valor Atualizado da Cota.

As remuneragdes acima referidas deverdo ser pagas em recursos imediatamente disponiveis, na conta a ser indicada pelo
Coordenador Lider, pelo Itat Unibanco e pela Itai Corretora, conforme o caso, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds a data de
divulgacdo do Anuncio de Encerramento. No caso de ndo concesséo de registro da Oferta pela CVM, o Coordenador Lider, o Itau
Unibanco e a Itau Corretora obrigam-se a restituir os valores eventualmente recebidos a titulo de remuneragdo, sem acréscimo

de encargos, em até 3 (trés) Dias Uteis da data de recebimento de comunicacéo neste sentido.

Todos os tributos e/ou taxas que incidam sobre os pagamentos feitos ao Coordenador Lider, ao Itad Unibanco e/ou a lItau

Corretora serao suportados pelo seu respectivo responsavel tributario, conforme definido na legislagdo em vigor.

As remuneragdes previstas acima serdo pagas com os recursos decorrentes do pagamento, pelos Investidores, da Taxa de
Distribuigao. Caso, apds o pagamento de todos os gastos da distribuigdo das Cotas, haja algum valor remanescente decorrente

do pagamento da Taxa de Distribuicéo, tal valor revertera em beneficio do Fundo.

Remuneragao do Escriturador de Cotas

Pelos servigos prestados ao Fundo, o Escriturador de Cotas fara jus a uma remuneragdo a ser descontada da Taxa de
Administragdo. A remuneragéo do Escriturador de Cotas aqui prevista sera paga, diretamente pelo Fundo, até o 5° (quinto) Dia
Util do més subsequente ao dos servigos prestados.

Remuneragao do Custodiante

Pela prestacado dos servigos de custddia qualificada e controle dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, o Custodiante fara jus
a uma remuneracgéo de 0,08% (oito centésimos por cento) ao ano incidente sobre o patrimonio liquido do Fundo, observado o

valor minimo mensal de R$ 2.750,00 (dois mil, setecentos e cinquenta reais). A remuneragdo do Custodiante aqui prevista sera

paga, diretamente pelo Fundo, até o 5° (quinto) Dia Util do més subsequente ao dos servigos prestados.
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TRIBUTACAO

Com base na legislagdo em vigor no Brasil na data deste Prospecto, este item traz as regras gerais de tributagdo aplicaveis aos
Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura e aos titulares de suas
cotas e ndo tem o proposito de ser uma analise completa e exaustiva de todos os aspectos tributarios envolvidos nos
investimentos nas Cotas. Existem algumas excegdes e tributos adicionais que podem ser aplicados a alguns titulares de Cotas,

que podem estar sujeitos a tributagéo especifica, dependendo de sua qualificagdo ou localizagao.

As amortizagbes poderédo nao ter o mesmo tratamento tributario aplicavel ao resgate das Cotas, pois os prazos de amortizagdo
sd0 menores que o prazo de resgate, o que implica um tratamento tributario menos favorecido ao Cotista. Ademais, o Fundo nao
tem como garantir aos seus Cotistas que a legislagao atual permanecera em vigor pelo tempo de duracéo do Fundo, e ndo tem
como garantir que ndo havera alteragao da legislagéo e regulamentagédo em vigor, e que esse sera o tratamento tributario aplicavel

aos titulares de Cotas a época do resgate ou da Amortizagdo Extraordinaria.

Os Cotistas nao devem considerar unicamente as informagdes contidas neste Prospecto para fins de avaliar o investimento no

Fundo, devendo consultar seus proprios assessores quanto a tributacao especifica que sofrerdo enquanto Cotistas do Fundo.
Tributagdo Aplicavel ao Fundo

Os resultados auferidos pelo Fundo ndo se sujeitam a incidéncia de Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ), Contribuigéo
Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), Contribuicdo para o Programa de Integracdo Social (PIS) ou Contribuicdo para o
Financiamento da Seguridade Social (COFINS). Além disso, em relagédo as operag¢des do Fundo, atualmente existe regra geral
estabelecendo aliquota zero para fim de incidéncia do Imposto sobre Opera¢des de Crédito, Cambio, Seguro ou relativas a Titulos
e Valores Mobiliarios ("IOF") na modalidade Titulo e Valores Mobiliarios ("IOF/Titulos"). Porém, esta aliquota pode ser aumentada
pelo Poder Executivo futuramente.

Tributagao Aplicavel aos Cotistas

Imposto de Renda

Rendimentos:

Os rendimentos produzidos pelo Fundo, decorrentes da amortizagéo ou resgate de Cotas, estarao sujeitos a incidéncia do Imposto

de Renda Retido na Fonte ("IRRF"), de acordo com as seguintes aliquotas, previstas na Lei n® 12.431/11:
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(i) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica residente no Brasil, ou quando auferidos por beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes
estabelecidas pelo CMN, desde que ndo esteja em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima

inferior a 20% (vinte por cento); e

(i) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado
e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional, ou quando auferidos por beneficiario residente ou
domiciliado no exterior, em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por

cento).

No caso de Cotista pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado e pessoa juridica isenta ou optante
pelo Simples Nacional, o imposto de renda incidira exclusivamente na fonte. Para a pessoa juridica tributada com base no lucro
real, os rendimentos auferidos poderao ser excluidos na apuragéo do lucro real, sendo que, por outro lado, as perdas incorridas

nas operagdes com Cotas do Fundo nao serdo dedutiveis.

Na hipétese de Cotista ndo residente que nao realize o investimento de acordo com as normas e condigdes estabelecidas pelo
CMN, ou que esteja em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20% (vinte por cento), a
incidéncia do IRRF sobre os rendimentos decorrentes da amortizacdo ou resgate de Cotas ocorrera com base em aliquotas

regressivas em razao do prazo médio da carteira do Fundo e também do prazo do investimento feito pelo Cotista.

A tributagdo para rendimentos prevista nos paragrafos acima é aplicavel exclusivamente a fundos de investimento que cumpram
com os requisitos do artigo 3°, da Lei n® 12.431/11. O n&do atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas no artigo
3°, da Lei n® 12.431/11, inclusive em razdo do eventual desenquadramento das carteiras dos FIDC nos quais o Fundo investe,
notadamente a Alocagdo Minima, implicara a (i) liquidagdo do Fundo; ou (ii) sua transformagéo em outra modalidade de fundo de

investimento, deixando os Cotistas de receber o tratamento tributario diferenciado previsto.

Tanto no caso de transformagéo ou liquidagao, quanto no caso de descumprimento de condigbes por mais de 3 (trés) vezes ou
por mais de 90 (noventa) dias em um mesmo ano-calendario, aplicar-se-do aos rendimentos de que trata o § 1°, do artigo 3°, da
Lei n® 12.431/11: (i) a aliquota de 15% (quinze por cento) para os Cotistas dispostos na alinea “a” do inciso | (do mesmo
dispositivo); e (ii) as aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput do artigo 1°, da Lei n°® 11.033, de 21 de dezembro de 2004,

para os Cotistas dispostos na alinea “b” do inciso | e no inciso Il (do mesmo dispositivo).
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Nesse sentido, observado o desenquadramento do Fundo das previsdes do artigo 3° da Lei n° 12.431/11, e desde que a
Assembleia Geral de Cotistas nao decida pela liquidagdo do Fundo, o Fundo buscara cumprir com os requisitos necessarios para
sujeitar-se a tributagao de longo prazo, enquanto ndo decorrer o prazo necessario para reenquadramento do Fundo na tributagédo
especial da Lei n® 12.431/11. Nesta hipétese, o prazo médio da carteira de determinado fundo sera definido com base no prazo
de vencimento dos titulos e valores mobiliarios, assim definidos na legislagédo, que a compdem. Ja o prazo de investimento do

Cotista é contado a partir da data em que iniciar sua aplicagdo no fundo.

A carteira de determinado fundo sera de longo prazo se os titulos e valores mobiliarios que a compdem tiverem prazo médio de
vencimento superior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias. Nesta hipotese, as aliquotas regressivas do IRRF aplicaveis sobre

os rendimentos serdo as seguintes:

Fundo de investimento — longo prazo
Prazo de investimento do Colista Aliquota
Até 180 dias 22,5%
De 181 a 360 dias 20%
De 361 a 720 dias 17,5%
Acima de 720 dias 15%

Por outro lado, se a carteira do fundo for de curto prazo, ou seja, se o prazo médio de vencimento dos titulos e valores mobiliarios
que a compdem for igual ou inferior a 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias, as aliquotas regressivas do IRRF sobre os

rendimentos serao:

Fundo de investimento — curto prazo

Prazo de investimento do Cotista Aliquota
Até 180 dias 22,5%
Acima de 180 dias 20%

Em razdo de o Fundo ser organizado sob a forma de condominio fechado, ndo ha a aplicagdo do IRRF semestral (“‘come cotas”)

incidente no Gltimo Dia Util dos meses de maio e de novembro de cada ano.

Ganhos de Capital:

Em relacdo aos ganhos auferidos na alienagéo de Cotas do Fundo, sera aplicavel o seguinte tratamento, nos termos da Lei n°

12.431/11:
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(i) 0% (zero por cento), quando auferidos por pessoa fisica residente no Brasil, ou quando auferidos por beneficiario
residente ou domiciliado no exterior, que realizar operagdes financeiras no Pais de acordo com as normas e condigdes
estabelecidas pelo CMN, desde que ndo esteja em pais que nao tribute a renda ou que a tribute a aliquota maxima

inferior a 20% (vinte por cento); e

(i) 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa juridica tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado
e por pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples Nacional. Essa tributagdo é definitiva se o Cotista for pessoa fisica
domiciliada no pais ou se for pessoa juridica isenta ou optante pelo Simples, sendo que, para as demais pessoas juridicas

domiciliadas no Brasil, essa tributagao é antecipacao do IRPJ incidente sobre o lucro tributavel.

Na hipotese de alienagdo por Cotista ndo residente que ndo realize o investimento de acordo com as normas e condigoes
estabelecidas pelo CMN, ou que esteja em pais que ndo tribute a renda ou que a tribute a aliquota méaxima inferior a 20% (vinte

por cento), se a negociagao do ativo ocorrer fora de bolsa, a aliquota pode ser aumentada para 25% (vinte e cinco por cento).

A tributagdo para ganho de capital prevista nos paragrafos acima é aplicavel exclusivamente a fundos de investimento que
cumpram com os requisitos do artigo 3°, da Lei n® 12.431/11. O n&o atendimento pelo Fundo de qualquer das condi¢des dispostas
no artigo 3°, da Lei n® 12.431/11, inclusive em razdo do eventual desenquadramento das carteiras dos FIDC nos quais o Fundo
investe, implicara a (i) liquidagdo do Fundo; ou (ii) sua transformagao em outra modalidade de fundo de investimento, deixando
os Cotistas de receber o tratamento tributario diferenciado previsto. Tanto no caso de transformagao ou liquidagdo, quanto no
caso de descumprimento de condigdes por mais de 3 (trés) vezes ou por mais de 90 (noventa) dias em um mesmo ano-calendario,
aplicar-se-ao aos rendimentos de que trata o § 1°, do artigo 3°, da Lei n® 12.431/11: (i) a aliquota de 15% (quinze por cento) para
os Cotistas dispostos na alinea “a” do inciso | (do mesmo dispositivo); e (ii) as aliquotas previstas nos incisos | a IV do caput do
artigo 1°, da Lei n® 11.033, de 21 de dezembro de 2004, para os Cotistas dispostos na alinea “b” do inciso | € no inciso Il (do

mesmo dispositivo).

Na hipotese de desenquadramento do Fundo das previsdes do artigo 3° da Lei n® 12.431/11, e desde que a Assembleia Geral de
Cotistas ndo decida pela liquidagdo do Fundo, enquanto ndo decorrer o prazo necessario para reenquadramento do Fundo na
tributacdo especial da Lei n°® 12.431/11, podera haver tratamento tributario diverso daquele disposto nos paragrafos acima, de
acordo com a natureza juridica de cada Cotista, que devera consultar seus proprios assessores quanto a tributagcdo especifica

aplicavel aos ganhos de capital no caso de alienagéo de suas Cotas.
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Outras incidéncias:

Podera haver incidéncia de outros tributos ou aplicagéo de regras de tributagao especificas além daquelas acima comentadas, a
depender do regime a que esteja submetido cada Cotista, que devera consultar seus proprios assessores quanto a tributagao

especifica que sofrera enquanto Cotista do Fundo.

IOF Titulos

Os fatos sujeitos a incidéncia do IOF-Titulos sdo a aquisi¢do, cessao, resgate, repactuacdo ou pagamento para liquidacao de
titulos e valores mobiliarios. No caso especifico de fundos como o presente, ha incidéncia do IOF apenas na hipotese de o Cotista
resgatar suas cotas antes de completado o prazo de caréncia para crédito dos rendimentos, ou caso haja resgate, cesséo ou
repactuagao antes de 30 (trinta) dias contados da data em que tiver investido no Fundo. No caso de haver resgate antes de
completado o prazo de caréncia para crédito dos rendimentos, o IOF sera de 0,5% (cinquenta centésimos por cento) ao dia sobre
o valor de resgate, limitado a diferenga entre o valor da cota, no dia do resgate, multiplicado pelo numero de cotas resgatadas,
deduzido o valor do imposto de renda, se houver, e o valor pago ou creditado ao Cotista. Nas demais hipoteses, a tributagdo do
IOF é regressiva em fungao do prazo decorrido do investimento. A aliquota aplicavel é de 1% (um por cento) ao dia sobre o valor
do resgate, cessao ou repactuacgao, ficando a incidéncia limitada a um percentual do rendimento da aplicagdo, em fungéo do seu
prazo. A tributacdo inicial incide sobre o limite de 96% (noventa e seis por cento) sobre o valor do rendimento da aplicagédo, sendo
que o percentual sobre o rendimento é reduzido conforme o prazo de aplicacdo. Apds o trigésimo dia de investimento, a tributagédo

torna-se zero.

IOF Cambio

No caso de Cotista néo residente, as operagbes de cambio relacionadas ao investimento ou desinvestimento no Fundo gerardo

a incidéncia do IOF na modalidade cambio. Atualmente, a aliquota do IOF/Cambio encontra-se reduzida a zero no caso das

operagdes para ingresso para aquisi¢cao das Cotas do Fundo, bem como para retorno dos recursos investidos.
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RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES DA OFERTA

Relacionamento entre as Partes

Potenciais Conflitos de Interesse entre as Partes
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RELACIONAMENTO ENTRE AS PARTES DA OFERTA

Além do relacionamento referente a Oferta, as instituicbes envolvidas na operagdo mantém relacionamento
comercial, de acordo com as praticas usuais do mercado financeiro, com o Administrador, com o Gestor, com o
Coordenador Lider, com a Itau Corretora, com o Itat Unibanco, com o Escriturador, com o Custodiante ou com
sociedades de seus respectivos conglomerados econdémicos, podendo, no futuro, serem contratados pelo
Administrador, pelo Gestor e/ou pelo Coordenador Lider ou sociedades de seu conglomerado econdémico para
assessora-los, inclusive na realizagdo de investimentos ou em quaisquer outras operagdes necessarias para a

condugao de suas atividades.

Relacionamento entre o Administrador e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado pelo

Ita Unibanco Holding S.A.

O Administrador e o Gestor mantém, na data deste Prospecto, as seguintes relacdes: (i) o Gestor foi contratado pelo
Administrador para prestagao de servigos de gestao de carteira do Fundo; e (ii) o Gestor presta servigos de gestao
de carteiras de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador. Adicionalmente, na data deste
Prospecto, o Gestor atua na qualidade de gestor de carteira de diversos fundos administrados pelo Administrador,

além do préprio Fundo.

Relacionamento entre o Administrador € o Itau Unibanco (Coordenador Contratado / Custodiante)

Na data deste Prospecto, o Administrador e o Itad Unibanco integram o mesmo Conglomerado controlado pelo Itau

Unibanco Holding S.A.

O Administrador e o Itat Unibanco mantém, na data deste Prospecto, as seguintes relagoes: (i) o Itau Unibanco foi
contratado pelo Administrador para prestagao de servigos de custédia qualificada dos ativos financeiros e outros
titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira do Fundo; e (ii) o Itad Unibanco presta servigos de custédia
qualificada de ativos de outros fundos de investimento administrados pelo Administrador. A prestagao de servigo
referida na alinea (ii) acima é regulada por meio do contrato de prestacédo de servigos de custddia e controladoria de
fundo de investimento, celebrados entre o Administrador e o Itau Unibanco. Como regra geral, tais contratos tém

prazo de vigéncia até a liquidagao integral das obrigagdes dos fundos de investimento.
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Relacionamento entre o Administrador e o Coordenador Lider

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Administrador integram o mesmo conglomerado financeiro,

controlado pelo Itau Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o
Coordenador Lider, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como Coordenador
Lider da Oferta, bem como ter sido coordenador em distribuicdes publicas de cotas de outros fundos de investimento

administrados pelo Administrador.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Coordenador Lider e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado

pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o
Gestor, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como instituicao intermediaria lider
da Oferta, bem como ter sido coordenador em distribuicbes publicas de cotas de outros fundos de investimento

geridos pelo Gestor.

Relacionamento entre o Coordenador Lider e o Itau Unibanco (Coordenador Contratado/ Custodiante)

Na data deste Prospecto, o Itau Unibanco e o Coordenador Lider integram o mesmo conglomerado financeiro,

controlado pelo Itad Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o
Itad Unibanco, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como instituicao
intermediaria lider da Oferta e coordenador em distribuicées publicas de cotas de outros fundos de investimento para
0s quais o ltai Unibanco presta servicos de controladoria, custédia qualificada e, igualmente, de distribuicdo das

cotas.

Relacionamento entre o Itau Unibanco (Coordenador Contratado/Custodiante) e o Gestor

Na data deste Prospecto, o Itau Unibanco e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado pelo

[tau Unibanco Holding S.A.

O Itad Unibanco e o Gestor mantém, na data deste Prospecto, a seguinte relagédo: o Itau Unibanco foi contratado

pelo Administrador para atuar como Coordenador Contratado da Oferta e Custodiante das Cotas.
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Além disso, o Itau Unibanco ja atou como coordenador lider ou contratado de ofertas publicas de cotas de fundos de

investimento em que o Gestor também exercia a atividade de gestéo.

Adicionalmente, na data deste Prospecto, o Gestor ndo atua na qualidade de gestor de carteira de nenhum fundo de

investimento administrado pelo Itau Unibanco.

Relacionamento entre a Itau Corretora (Coordenador Contratado e Escriturador) e o Administrador

Na data deste Prospecto, a ltau Corretora e o Administrador integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado

pelo Itat Unibanco Holding S.A.

O Administrador ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com a ltau
Corretora, além do relacionamento decorrente do fato de a Itau Corretora atuar como Coordenador Contratado e
Escriturador, bem como ter sido coordenador em distribuicdes publicas de cotas de outros fundos de investimento

administrados pelo Administrador.

Relacionamento entre a Itau Corretora (Coordenador Contratado e Escriturador) e o Gestor

Na data deste Prospecto, a Itau Corretora e o Gestor integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado pelo

Ital Unibanco Holding S.A.

A Itau Corretora ndao mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o Gestor,
além do relacionamento decorrente do fato de que a Itau Corretora foi contratada pelo Administrador do Fundo gerido
pelo Gestor para atuar como Coordenador Contratado e Escriturador, bem como ter sido coordenador em

distribuicdes publicas de cotas de outros fundos de investimento geridos pelo Gestor.

Relacionamento entre Itat Unibanco (Coordenador Contratado/Custodiante) e a Itau Corretora (Coordenador

Contratado e Escriturador)

Na data deste Prospecto, o ltau Unibanco e a Itau Corretora integram o mesmo conglomerado financeiro, controlado

pelo Itau Unibanco Holding S.A.

A Itau Corretora ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com o ltau
Unibanco, além do relacionamento decorrente do fato do Itat Unibanco e da Itau Corretora terem sido contratados
para atuarem como Coordenadores Contratados da Oferta, bem como Custodiante e Escriturador, respectivamente,
do Fundo, e, ainda, terem atuado como coordenadores em distribuicdes publicas de cotas de outros fundos de
investimento para os quais o Itau Unibanco presta, também, servicos de controladoria e custddia qualificada e a Itau

Corretora servigos de escrituragao.
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Relacionamento entre o Coordenador Lider e a Itau Corretora (Coordenador Contratado e Escriturador)

Na data deste Prospecto, a Itau Corretora e o Coordenador Lider integram o mesmo conglomerado financeiro,

controlado pelo Itau Unibanco Holding S.A.

O Coordenador Lider ndo mantém, na data deste Prospecto, qualquer relacionamento comercial relevante com a
Itau Corretora, além do relacionamento decorrente do fato de o Coordenador Lider atuar como instituicao
intermediaria lider da Oferta e coordenador em distribui¢cdes publicas de cotas de outros fundos de investimento para

0s quais a Itau Corretora presta servigos de escrituragéo e, igualmente, de distribuicdo de cotas.
Potenciais Conflitos de Interesse entre as Partes

Na data deste Prospecto, ndo existem conflitos de interesses ou outras relagdes societarias ou comerciais entre as

partes responsaveis pela estruturacao da presente Oferta além daquelas descritas nesta segao.

O Gestor, instituicdo do mesmo grupo econdmico do Administrador e do Coordenador Lider, é a instituicdo
responsavel pela selecao dos Ativos adquiridos pelo Fundo, sendo que tal situagao pode vir a ensejar uma situagao
de conflito de interesses. Todavia, o Fundo somente podera realizar operagbes financeiras, incluindo a compra e
venda de qualquer Ativo Financeiro, que tenham como contraparte o Administrador, caso tais operagdes tenham a

finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

E vedado ao Fundo realizar aplicacdes em Ativos de emissdo ou coobrigagdo do Administrador, do Gestor ou do
Custodiante, ou de suas respectivas Partes Relacionadas. Nao obstante, os FIDC, cujas cotas serdo objeto de
investimento pelo Fundo, poderéo ter até a totalidade de seu patriménio liquido alocado em Debéntures Incentivadas
de Infraestrutura que contem com garantias fidejussorias adicionais prestadas por uma Parte Relacionada ao
Administrador ou ao Gestor, de forma que, sendo necessaria a execugao de quaisquer destas garantias, € possivel
que venha a existir eventual conflito de interesses na atuacdo do Administrador e do Gestor no ambito de
assembleias gerais de debenturistas que venham a deliberar sobre tais matérias, o que podera gerar prejuizos para

os FIDC e, consequentemente, para o Fundo.

Os FIDC, cujas cotas serdo objeto de investimento pelo Fundo, poderdo adquirir Debéntures Incentivadas de
Infraestrutura cuja respectiva oferta publica de distribuicado ou negociagao no mercado secundario seja estruturada
e/ou intermediada pelo Coordenador Lider ou por quaisquer outras Partes Relacionadas do Administrador, do Gestor

ou do Custodiante.

Eventuais conflitos de interesses entre as partes referidas acima poderao ser levados para apreciagao, discussao e

deliberagao da Assembleia Geral de Cotistas.
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PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Informagdes aos Cotistas

Remessa de Informacdes a CVM e a Entidade Administradora do Mercado Organizado
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PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

Informagdes aos Cotistas

Quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas deverao ser ampla e imediatamente
divulgados por meio de publicagdo de anuncio no Peridédico do Fundo e mantida disponivel para os Cotistas na sede do

Administrador, bem como em seu website (www.intrag.com.br).

As publicagdes acima referidas deverao ser mantidas a disposi¢éo dos Cotistas na sede do Administrador, bem como em seu

website (www.intrag.com.br), e das instituicdes que distribuirem Cotas da 42 Emisséo.

O Administrador divulgara, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao Fundo, de modo a garantir aos
Cotistas acesso as informagbes que possam, direta ou indiretamente, influenciar as decisdes dos Cotistas quanto a permanéncia

no Fundo ou, no caso de potenciais investidores, quanto a aquisicao de Cotas.

A divulgacao de informagdes de que trata o paragrafo acima sera feita por meio do Periédico do Fundo, e serdo disponibilizadas
aos Cotistas na sede do Administrador, bem como em seu websife (www.intrag.com.br), devendo todos os documentos e

informacgdes correspondentes ser remetidos a CVM na mesma data de sua divulgagao.

No prazo maximo de 10 (dez) dias ap6s o encerramento de cada més, deverao ser colocadas a disposi¢édo dos Cotistas, na sua

sede, além de manter disponiveis em seu websife (www.intrag.com.br), informagdes sobre:

l. o numero e valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;

Il. a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ultimo dia do més a que se referir; e

. o comportamento da carteira dos Ativos, abrangendo, inclusive, dados sobre o desempenho esperado e o realizado.
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Remessa de Informag¢des a CVM e a Entidade Administradora do Mercado Organizado

O Administrador devera, ainda, simultaneamente a disponibilizagdo das informacgdes referida no item “Informagéo aos Cotistas ”
acima, enviar as seguintes informagdes a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, e as entidades administradoras do mercado organizado em que as Cotas sejam admitidas a
negociagao, (i) o informe mensal, conforme modelo e conteudo disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze)
dias apds o encerramento de cada més do calendério civil, com base no ultimo Dia Util daquele més, e (i) as demonstragdes
financeiras anuais do Fundo, observando o prazo de até 90 (noventa) dias apds o encerramento do exercicio social ao qual se

refiram.
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INFORMAGOES RELEVANTES

Esclarecimentos a respeito da Oferta

Maiores informagdes ou esclarecimentos a respeito do Fundo ou da Oferta poderao ser obtidos nos enderegos a seguir indicados:

Itad Unibanco S.A.

Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha, n°® 100

Sé&o Paulo - SP

Tel.: (11) 3003-7377 para capitais e regides metropolitanas e 0800-7247377 para as demais localidades (em Dias Uteis, das 9h
as 20h)

Website: http://www.itaucorretora.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar “Ofertas Publicas” e, entéo, localizar o Prospecto em “Ofertas em andamento”.
Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar “Ofertas Publicas” e, entdo, localizar o Anuncio de Inicio em “Ofertas em

andamento”.

Intrag Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 10° andar
Séao Paulo - SP

Website: http://www.intrag.com.br

Para acessar o Prospecto, neste sife acessar “Fundos”, digitar FICFIDC KINEA INFRA” em pesquisa de Fundos, clicar em
FICFIDC KINEA INFRA”, clicar em “Documentos”, clicar em “Prospecto”, clicar em “2019” e, entao, localizar o Prospecto.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste sife acessar “Fundos de Investimento”, “Fundos Estruturados”, na sequéncia clicar em

“Anuncio de Distribuicdo” e, entao, localizar o Anuncio de Inicio.

Kinea Investimentos Ltda.
Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar
S3ao Paulo - SP

Website: http://www.kinea.com.br

Para acessar o Prospecto neste site, acessar “Documentos” e, na sequéncia, clicar em “Kinea Infra”, na sequéncia, clicar em
“Prospecto” e, entao, localizar o Prospecto.
Para acessar o Anuncio de Inicio neste site, acessar “Documentos” e, na sequéncia, clicar em “Kinea Infra”, na sequéncia, clicar

em “Aviso aos Cotistas” e, entdo, localizar o Anuncio de Inicio.
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Banco Itai BBA S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 2° andar (parte)
Sé&o Paulo - SP

Website www.itau.com.br/itaubba-pt

Para acessar o Prospecto, neste site acessar “Nossos Negocios”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “FIC FIDC - Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios”, selecionar “2019”, clicar em “julho” e, entéo, localizar
o Prospecto.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar “Nossos Negoécios”, clicar em “Ofertas Publicas”, clicar em “FIC FIDC - Fundo
de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios”, selecionar “2019”, clicar em “julho” e, entéo,

localizar o Anuncio de Inicio.

Itaa Corretora de Valores S.A.
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte)
Séao Paulo - SP

Website: http://www.itaucorretora.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar “Ofertas Publicas” e, entdo, localizar o Prospecto em “Ofertas em andamento”.
Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar “Ofertas Publicas” e, entdo, localizar o Anuncio de Inicio em “Ofertas em

andamento”.

Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n® 111, 5° andar

Rio de Janeiro - RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares
Sé&o Paulo - SP

Website: http://www.cvm.gov.br

Para acessar o Prospecto, neste website acessar “Informacdes de Regulados — Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de
Distribuicao”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2019 - Entrar”, acessar “Quotas de FIDC / FIC-
FIDC / FIDC-NP”, clicar em “Kinea Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de
Infraestrutura”, e, entdo, localizar o Prospecto.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste website acessar “Informag¢des de Regulados — Ofertas Publicas”, clicar em “Ofertas de
Distribuicao”, em seguida em “Ofertas Registradas ou Dispensadas”, selecionar “2019 - Entrar”, acessar “Quotas de FIDC / FIC-
FIDC / FIDC-NP”, clicar em “Kinea Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de

Infraestrutura”, e, entdo, localizar o Anuncio de Inicio.
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B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo
Praga Antonio Prado, n° 48
Sao Paulo - SP

Website: http://www.b3.com.br

Para acessar o Prospecto, neste site acessar a aba “Produtos e Servigos”, clicar em “Solugdes para Emissores”, clicar em “Ofertas
publicas”, selecionar “ofertas em andamento”, clicar em “Kinea Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios de Infraestrutura” e, entao, localizar o Prospecto.

Para acessar o Anuncio de Inicio, neste site acessar a aba “Produtos e Servigos”, clicar em “Solugdes para Emissores”, clicar em
“Ofertas publicas”, selecionar “ofertas em andamento”, clicar em “Kinea Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de

Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura” e, entdo, localizar o Anuncio de Inicio.

Adicionalmente, as demonstracdes financeiras do Fundo relativas ao exercicio de 2018 e 2017 encontram-se disponiveis no

website do Administrador, da CVM e da B3.
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ATENDIMENTO AOS COTISTAS

Atendimento aos Cotistas
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ATENDIMENTO AOS COTISTAS

Atendimento aos Cotistas

Aplicando no Fundo, ao Investidor sera disponibilizado o Regulamento e o presente Prospecto. A leitura destes instrumentos deve

ser feita com atencéo.

Para obter maiores esclarecimentos relacionados ao Fundo e/ou ao Regulamento, contate a Itai Corretora, nos dados para
contato abaixo identificados, que estara apta também a transmitir informacdes adicionais sobre este produto, assim como receber

criticas e sugestoes.

Itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.500, 3° andar (parte)

Sé&o Paulo - SP

Tel.: 4004-3131 para capitais e regides metropolitanas e 0800 722 3131 para as demais localidades (em Dias Uteis, das 9h as
18h).

Website: www.itaucorretora.com.br

135


http://www.itaucorretora.com.br/

(Esta pagina foi intencionalmente deixada em branco)

136



ANEXOS

ANEXO1l - REGULAMENTO CONSOLIDADO DO FUNDO
ANEXO Il - ATO DO ADMINISTRADOR E SUPLEMENTO DO REGULAMENTO REFERENTE A OFERTA
ANEXO Il - DECLARACAO DO ADMINISTRADOR

ANEXO IV - DECLARACAO DO COORDENADOR LIDER

ANEXOV - RELATORIO DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DAS COTAS, ELABORADO PELA AGENCIA DE
CLASSIFICAGAO DE RISCO

ANEXO VI - PROCEDIMENTOS DE FISCALIZACAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS DOS FIDC
PELO ADMINISTRADOR
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ANEXO |

REGULAMENTO CONSOLIDADO DO FUNDO
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Oficial: Paulo Roberto de Carvalho Régo
Rua Dr.Miguel Couto, 44 - Centro

1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
Civil de Pessoa Juridica da Comarca de Siao Paulo

Tel.: (XX11) 3104-8770 - Email: oficial@1rtd.com.br - Site: www.1rtd.com.br

REGISTRO PARA FINS DE

PUBLICIDADE E EFICACIA CONTRA TERCEIROS

N° 3.643.586 de 19/06/2019

Certifico e dou fé que o documento eletrénico anexo, contendo 42 (quarenta e duas) paginas, foi apresentado em
19/06/2019, o qual foi protocolado sob n°® 3.661.263, tendo sido registrado eletronicamente sob n° 3.643.586 ¢ averbado no
registro n® 3.571.995 de 06/09/2016 no Livro de Registro B deste 1° Oficial de Registro de Titulos ¢ Documentos da

Comarca de Sdo Paulo, na presente data.

Natureza:

ATA DE FUNDO/AVERBACAO ELETRONICA

Certifico, ainda, que consta no documento eletronico registrado as seguintes assinaturas digitais:

DANILO CHUNQUES BATISTA:28180462897(Padrio: CMS)
KATIA SUSANA VIEIRA:12526854830(Padrdo: CMS)

Séao Paulo, 19 de junho de 2019
Assinado eletronicamente

Charles da Silva Pedro

Oficial Substituto

Este certificado ¢ parte integrante e inseparavel do registro do documento acima descrito.

Emolumentos Estado Secretaria da Fazenda Registro Civil Tribunal de Justi¢a
RS 251,53 RS 71,70 RS 49,09 R$ 13,26 RS 17,20
Ministério Publico ISS Conducdo Outras Despesas Total
RS 12,24 R$ 5,27 R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 420,29

L 821144647571

Para verificar o conteudo integral do
documento, acesse o site:
servicos.cdtsp.com.brivalidarregistro
e informe a chave abaixo ou utilize um
leitor de grcode.

Para conferir a procedéncia deste
documento efetue a leitura do QR
Code impresso ou acesse 0
enderego eletronico:

https://selodigital.tjsp.jus.br

Selo Digital
1115914TIFD000029147DF198
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Pigina Protocolo n® 3.661.263 de 19/06/2019 as 12:24:56h: Documento registrado eletronicamente para fins de
000001/000042 publicidade e/ou eficacia contra terceiros sob n° 3.643.586 em 19/06/2019 e averbado no registro n° 3.571.995 de
06/09/2016 neste 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sdo Paulo. Assinado
. digitalmente por Charles da Silva Pedro - Oficial Substituto.
Registro N°
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ATA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA DO

KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA

CNPJ/MF n° 26.324.298/0001-89

DATA, HORA E LOCAL: Em 19 de junho de 2019, as 11h, na sede da INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita ho CNPJ/MF sob o n°® 62.418.140/0001-31, administradora do
KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA (“Administradora” e “Fundo”, respectivamente), localizada na Avenida

Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 10° andar, na cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo.

COMPOSIGAO DA MESA: Cibele O. Bertolucci — Presidente

Danilo Chunques Batista — Secretario

CONVOCAGAO: Convocacio enviada para os cotistas do Kinea Infra — Fundo em Cotas de Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura (“Cotistas”) por correspondéncia, em conformidade com
o §1° do artigo 28 da Instrugdo da Comissdo de Valores Imobiliarios ("CYM") n° 356, de 17 de dezembro de

2008/01, conforme alterada (“Instrucdo CVM n® 356/01"), e com o item 20.1.2. do Regulamento do Fundo.

ORDEM DO DIA: Deliberar sobre (i) o aumento do Patriménio Autorizado do Fundo de R$1.500.000.000,00
(um bilhdo e quinhentos milhdes de reais) para R$ 4.000.000.000,00 (quatro bilhdes de reais); e (ii) caso
aprovada a matéria constante do item (i) da Ordem do Dia, autorizagdo para a Administradora alterar o atual

regulamento do Fundo.

DELIBERAGOES: Apos a discussao das matérias da ordem do dia, os cotistas presentes, por unanimidade de

votos aprovaram, sem quaisquer ressalvas:

(i) O aumento da Patrimdnio Autorizado do Fundo, que passara a ser de R$4.000.000.000,00 (quatro

bilhdes de reais); e

(ii) A autorizagdo para a alteragdo e consolidagdo, pela Administradora, do atual Regulamento do
Fundo, de forma a refletir as deliberagbes tomadas na Assembleia, o qual passara a vigorar com a

reda¢do nos termos do Anexo | a esta ata.

ENCERRAMENTO: Nada mais havendo a tratar, foi a presente ata lavrada, lida, aprovada e assinada pelos

membros da mesa e pela totalidade dos cotistas.
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digitalmente por Charles da Silva Pedro - Oficial Substituto.

R I e T T T S B e T

Rs 25153 | RS 71,70 | Rs 49,09 | Rs 13,26 | Rs 17.20 | RS 1224 | Rs 527 | RS 0,00 RS 000 | RS 42029

CERTIFICAMOS SER A PRESENTE COPIA FIEL
DA ORIGINAL LAVRADA EM LIVRO PROPRIO.

Sao Paulo, 19 de junho de 2019.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administrador do Fundo
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DO

KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA

Datado de 19 de junho de 2019
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REGULAMENTO DO
KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS
CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA

1. DEFINICOES

1.1 Para os fins deste Regulamento e seus Anexos, os termos e expressdes neles ndo definidos terdo
o significado que lhes ¢ atribuido neste Capitulo 1, aplicéveis tanto as formas no singular quanto
no plural:

“1* Data de Emissdo de Cotas™: ¢ a data em que os recursos decorrentes da primeira integralizago de
Cotas, em moeda corrente nacional, sdo colocados pelos investidores a disposi¢do do Fundo, que
corresponde a data de inicio das atividades do Fundo.

“Administrador”: € a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima,
n°® 3.400, 10° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 62.418.140/0001-31 e autorizada pela CVM para
exercer atividades de administracdo de fundos de investimento e distribuicdo de titulos e valores
mobiliarios, conforme Ato Declaratério n® 2.528, de 29 de julho de 1993.

“Agéncia de Classificagdo de Risco™: ¢ a agéncia classificadora de risco especializada contratada pelo
Fundo, responsavel pela avaliagdo de risco das Cotas do Fundo nos termos deste Regulamento, que na
data de 02 de outubro de 2017 ¢ a Austin Rating Servigos Financeiros, a qual podera ser substituida
por outra agéncia classificadora de risco especializada.

N

Alocacdo Minima”: é a razdo entre o valor contabil das cotas dos FIDC de titularidade do Fundo
(numerador) e o Patriménio Liquido (denominador), que devera, (i) apés 180 (cento e oitenta) dias
contados da 1* Data de Emissdo de Cotas, ser igual ou superior a 67% (sessenta e sete por cento) e (ii)
apos 2 (dois) anos contados da 1* Data de Emissdo de Cotas, ser igual ou superior a 95% (noventa e
cinco por cento).

“Amortiza¢do Extraordindria”: ¢ a amortizagdo antecipada compulsoria, integral ou parcial, do
principal das Cotas em circulagado, conforme disposto no Capitulo 17 deste Regulamento.

“ANBIMA™: ¢ a Associagdo Brasileira de Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.
“Anexos”: s@o os anexos a este Regulamento.

“Assembleia Geral™: ¢ a assembleia geral de Cotistas, ordinaria e extraordinaria, realizada nos termos
do Capitulo 20 deste Regulamento.

“Ativos™: sdo as cotas dos FIDC e os Ativos Financeiros, quando mencionados em conjunto.

“Ativos Financeiros™: sdo os bens, ativos, direitos e investimentos financeiros, distintos das cotas dos
FIDC, que compdem o Patrimdnio Liquido, conforme item 6.7 deste Regulamento.

“Aviso de Amortizacdio Extraordindria”: tem o significado que lhe € atribuido no item 17.1 deste
Regulamento.

“BACEN”: ¢ o Banco Central do Brasil.
“B3”: é a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcio.
“CMN”: ¢ o Conselho Monetario Nacional.

“CNPJ/MF”: é o Cadastro Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda.

“Conta Corrente Autorizada do Fundo™: é a conta corrente de titularidade do Fundo que sera utilizada
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para todas as movimentagdes de recursos pelo Fundo, inclusive para pagamento das obrigagdes do

Fundo.

“Contrato de Colocacdo™: é o “Instrumento Particular de Contrato de Coordenagéo, Distribui¢do e

Colocagdo Pablica de Cotas do Kinea Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios de Infraestrutura”, celebrado entre o Administrador, o Gestor, o
Banco Itait BBA S.A., Itati Unibanco S.A. e Itau Corretora de Valores S.A.

“Contrato de Custoédia”: ¢ o “Contrato de Prestacdo de Servicos Qualificados para Fundo de

Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios e Outras Avengas”,
celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Custodiante, que podera, por meio de
aditivo, softrer alteragdes entendidas pelas partes como pertinentes.

“Contrato de Gestao™: é o “Contrato de Prestagdo de Servigos de Gestdo de Carteira e Outras Avengas”,
celebrado entre o Fundo, representado pelo Administrador, e o Gestor, por meio do qual este se obriga
a prestar ao Fundo os servigos de gestdo da carteira do Fundo.

“Cotas™: sdo as cotas de emissdo do Fundo.

“Cotistas”: sdo os titulares de Cotas.

“Custodiante”: ¢ o ITAU UNIBANCO S.A., institui¢do financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, inscrita no CNPJ/MF sob o
n° 60.701.190/0001-04, responsavel pelos servigos de custédia e controle dos ativos integrantes da
carteira do Fundo.

“CVM”: é a Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Dia Util”: significa qualquer dia exceto: (i) sibados, domingos ou feriados nacionais, no Estado ou
na Cidade de S#o Paulo; e (ii) aqueles sem expediente na B3.

“Diretor Designado™: ¢ o diretor do Administrador designado para, nos termos da legislagdo aplicavel,
responder civil e criminalmente, pela supervisdo e acompanhamento do Fundo, bem como pela
prestagdo de informagdes a esse relativas.

&

Disponibilidades™: s@o as disponibilidades diarias havidas com o recebimento (i) do valor de

integralizagdo das Cotas; e/ou (ii) do valor dos Ativos integrantes da carteira do Fundo.

“Distribuicdo de Rendimentos™: ¢ a distribui¢do ordinaria de rendimentos aos Cotistas, que ocorrera
prioritariamente de forma semestral, no 15° (décimo quinto) dia dos meses de maio e de novembro de
cada ano, exceto se, a exclusivo critério do Gestor, outra data for determinada e informada aos Cotistas,
com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data prevista para a respectiva distribui¢io ordinaria de
rendimentos. Se alguma destas datas ndio corresponder a um Dia Util, a Distribuigfio de Rendimentos
sera efetuada no primeiro Dia Util subsequente.

“Empresa de Auditoria™: ¢ a instituicdo aprovada pela CVM, contratada pelo Administrador,

encarregada da revisdo das demonstragdes financeiras ¢ das contas do Fundo, que na data de 02 de
outubro de 2017 ¢é a PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, a qual podera ser substituida
por outra institui¢do devidamente credenciada perante a CVM.

I

Encargos do Fundo™: sdo os encargos do Fundo, conforme identificados no item 9.2 deste

Regulamento.

“Escriturador”: é a ITAU CORRETORA DE VALORES S.A., sociedade com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3.500, 3° andar (parte), inscrita no
CNPJ/MF sob o n° 61.194.353/0001-64, responsavel pelos servigos de escrituragdo das Cotas.

%

Eventos de Avaliagdo”: sdo os eventos de avaliagdo do Fundo, identificados no item 16.1 deste
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%

Eventos de Liquidago™: sdo os eventos de liquidagdo do Fundo, identificados no item 16.2 deste

Regulamento.

“FIDC”: sdo os Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de Infraestrutura geridos pelo Gestor
¢ administrados pelo Administrador, que tenham como unico cotista este Fundo, e que invistam,
conforme prazos estabelecidos na Lei n® 12.431/11, pelo menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do
seu patrimoénio liquido em debéntures objeto de distribuicdo publica, emitidas por concessionaria,
permissionaria, autorizataria ou arrendataria, por sociedade de proposito especifico ou por sua
respectiva sociedade controladora, em qualquer hipétese, desde que constituida sob a forma de
sociedade por a¢des, para captar recursos com vistas em implementar projetos de investimento na area
de infraestrutura ou de produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagio,
considerados como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, que atendam
as disposi¢des presentes nos paragrafos 1°, 1°C e 2° do artigo 1° e no artigo 2° da Lei n® 12.431/11.

“Fundo”: é o KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM
DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA.

“Gestor”: é a KINEA INVESTIMENTOS LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede Cidade de Sao
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Minas de Prata, n° 30, 4° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n°
08.604.187/0001-44, habilitada para a administrag¢do de carteiras de fundos de investimento conforme
Ato Declaratério CVM n® 9.518 de 19 de setembro de 2007.

“IGP-DI/FGV”: é o Indice Geral de Pregos - Disponibilidade Interna, calculado e divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas.

“IGP-M/FGV”: é o Indice Geral de Pregos do Mercado, calculado e divulgado pela Fundagdo Getulio

Vargas.

1%

Instrucio CVM 356/01™: ¢ a Instrugdo n°® 356, emitida pela CVM em 17 de dezembro de 2001,

conforme alterada, que dispde sobre a constitui¢do e o funcionamento dos Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios — FIDC e dos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em
Direitos Creditorios — FIC-FIDC.

“Instrucdo CVM 489/11”: ¢ a Instrugéo n°® 489, emitida pela CVM em 14 de janeiro de 2011, conforme
alterada, que dispde sobre a elaboragdo e divulgagdo das Demonstra¢des Financeiras dos Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios — FIDC e dos Fundos de Investimento em Cotas de Fundos de
Investimento em Direitos Creditorios — FIC-FIDC, regidos pela Instru¢do CVM 356/01, dentre outros.

“IPCA/IBGE™: ¢ o Indice de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e divulgado pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica.

“IPC/FIPE”: & o Indice de Precos ao Consumidor, calculado e divulgado pela Fundacdo Instituto de
Pesquisas Econémicas - FIPE.

“Investidores Profissionais™: sdo aquelas pessoas definidas como tal nos termos da regulamentagio

aplicavel.
“Investidores Qualificados™: sdo aquelas pessoas definidas como tal nos termos da regulamentagio
aplicavel.

“Lein® 12.431/11”: é a Lei n°® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada.

“Partes Relacionadas™: sdo as partes relacionadas a uma determinada pessoa, conforme definidas nas
normas contabeis que tratam do assunto.

“Patriménio Autorizado”: € o valor do patriménio adicional autorizado para a realizag@o de emissdes

5
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de novas Cotas ap6s a 1* Data de Emissao de Cotas, correspondente a até R$ 4.000.000.000,00 (quatro
bilhdes de reais).

%

Patriménio Liquido™: é o patrim6nio liquido do Fundo, apurado na forma do item 15.1 deste

Regulamento.

“Periédico do Fundo”: ¢ o jornal “DCI — Didrio Comércio Industria & Servigos”, utilizado para a
divulgagdo de informagdes do Fundo.

“Plano Contabil”: é o plano contabil, conforme estabelecido pela Instrugio CVM 489/11, ou qualquer
outro plano contabil aplicadvel aos fundos de investimento em cotas de fundo de investimento em
direitos creditorios que venha a substitui-lo nos termos da legislagdo aplicavel.

“Politica de Voto™: ¢ a politica de exercicio de direito de voto, adotada pelo Gestor, em assembleias
gerais dos FIDC e, conforme o caso, de outros ativos integrantes da carteira do Fundo.

c

Prazo de Duracdo™: ¢é o prazo de duragdo do Fundo, conforme estabelecido no item 3.1 deste

Regulamento.

«

Regulamento™: ¢ o presente regulamento do Fundo, registrado no Cartério de Registro de Titulos e

Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo competente ¢ seus eventuais aditamentos.

“Rentabilidade Alvo™: ¢ a rentabilidade esperada para as Cotas, determinada na forma do item 6.2
deste Regulamento.

“SELIC”: ¢ o Sistema Especial de Liquidag@o e Custodia.

“Suplemento”: é o suplemento das Cotas, que contém informacdes relativas a cada emissdo de Cotas:
montante da emissdo, quantidade de Cotas, prazo para distribui¢do, preparado conforme o modelo
constante do Anexo I deste Regulamento.

“Termo de Ciéncia de Risco e Adesdo ao Regulamento™: é o documento pelo qual os Cotistas (i)

declaram estar cientes (a) dos riscos envolvidos no investimento nas Cotas do Fundo, e (b) do inteiro
teor do Regulamento, inclusive da politica de investimento; e (ii) aderem ao Regulamento.

2.2

23

2.4

FunDO

O KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA ¢é regido pelo
presente Regulamento e pelas demais disposi¢Ges legais e regulamentares que lhe forem
aplicaveis, em especial, a Instrugdo CVM 356/01 e o artigo 3° da Lei n® 12.431/11 ou de
qualquer lei que vier a regulamentar o incentivo ao mercado de financiamento ao setor de
infraestrutura no pais.

O Fundo é classificado como um fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
em direitos creditorios do tipo ANBIMA “Agro, Industria e Comércio”, com foco de atuagio
em “Infraestrutura”, nos termos do anexo I da Deliberagdo n°® 72, de 17 de dezembro de 2015,
do Conselho de Regulacdo e Melhores Praticas de Fundos de Investimento da ANBIMA.

O Fundo ¢ constituido sob a forma de condominio fechado, ou seja, as Cotas de cada emissdo
somente poderdo ser resgatadas em virtude da liquidagdo do Fundo, observada a possibilidade
de negociagdo das Cotas em mercado secundario.

E admitida, ainda, a amortizagdo de Cotas, nos termos dos Capitulos 12 e 17 deste Regulamento
ou por decisdo da Assembleia Geral.
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2.5 O Fundo recebera recursos de pessoas fisicas, juridicas, fundos de investimento, entidades de
previdéncia complementar, nos termos da Resolucdo do CMN n° 3.792, de 24 de setembro de
2009, conforme alterada, e demais veiculos de investimento, brasileiros ou estrangeiros, que
sejam Investidores Qualificados conforme definido em regulamentagdo especifica e que
busquem retorno compativel com a politica de investimento do Fundo, e que aceitem os riscos
inerentes a tal investimento.
3. PrRAZO DE DURACAO DO FUNDO
3.1 O Fundo tera prazo de duragdo indeterminado, sendo que a sua eventual liquidagdo devera ser
objeto de prévia deliberagdo em Assembleia Geral.
3.2 O Fundo teve como data de inicio de suas atividades a data da 1* Data de Emissdo de Cotas,
qual seja, o dia 27 de abril de 2017.
33 Na hipotese de a Assembleia Geral deliberar pela liquidagdo do Fundo e o prazo estabelecido
na Assembleia Geral ndo corresponder a um Dia Util, a liquida¢do do Fundo sera efetuada no
primeiro Dia Util subsequente.
4. PRESTADORES DE SERVICOS DO FUNDO
Administracdo e Gestdo
4.1.1 O Fundo ¢ administrado pelo Administrador.
4.1.2 O Administrador contratou o Gestor para ser responsavel pela gestdo da carteira do Fundo.
4.1.3 O Administrador devera administrar o Fundo e o Gestor devera gerir o Fundo, cumprindo suas
obrigagdes com a diligéncia e a corregdo que todo homem ativo e probo deve empregar na
condugdo de seus proprios negécios, praticando todos os seus atos com a estrita observancia
(i) da lei, das normas regulamentares, em especial as da CVM, deste Regulamento ¢ das
deliberagdes da Assembleia Geral; e (ii) dos deveres de diligéncia, lealdade, informagéo aos
Cotistas e salvaguarda da integridade dos direitos destes.
4.1.4 O Administrador, observadas as limita¢gdes deste Regulamento ¢ da regulamentagéo aplicavel,

tem poderes para praticar todos os atos necessarios a administragdo do Fundo, cabendo-lhe,
sem prejuizo das demais obrigagdes previstas na legislagdo e regulamentagao aplicavel e neste
Regulamento:

(i) manter atualizados e em perfeita ordem pelo prazo legal:
() a documentacio relativa as operac¢des do Fundo;
(b) o registro dos Cotistas;
(©) o livro de atas de Assembleias Gerais;
(d) o livro de presenca de Cotistas;
(e) os demonstrativos trimestrais do Fundo;

(€3] os registros contabeis do Fundo; e

(g) os relatorios da Empresa de Auditoria e da Agéncia de Classificacio de Risco.
(i) receber quaisquer rendimentos ou valores do Fundo, diretamente ou por meio do
Custodiante;
(iii)  disponibilizar aos Cotistas, gratuitamente, exemplar deste Regulamento e dos relatérios

preparados pela Empresa de Auditoria e pela Agéncia de Classificagdo de Risco, bem
como dar-lhes ciéncia (a) do nome do periddico utilizado para divulgagdo de
informagdes; e (b) da taxa de administracdo cobrada;
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(iv)

)
(i)

(vii)

(viii)

(ix)

69

(xi)
(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

sem prejuizo da divulgacdo de informagdes a que se refere o item 23.3 deste
Regulamento, divulgar, no prazo de 15 (quinze) dias contado do encerramento de cada
trimestre civil, e manter disponivel em sua sede ¢ em seu website (Www.intrag.com.br),
o valor do Patriménio Liquido, o valor das Cotas, as rentabilidades acumuladas em cada
més e no ano civil a que se referirem e os relatorios preparados pela Agéncia de
Classificagdo de Risco;

custear as despesas de propaganda do Fundo;

fornecer anualmente aos Cotistas documento contendo informagdes sobre os
rendimentos auferidos no ano civil e, com base nos dados relativos ao ultimo dia do
més de dezembro, sobre o nimero de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;
colocar a disposicdo dos Cotistas em sua sede, bem como em seu website
(www.intrag.com.br), as demonstra¢des financeiras do Fundo;

sem prejuizo da observancia dos procedimentos relativos as demonstragdes financeiras
do Fundo, previstas na regulamenta¢do em vigor, manter, separadamente, registros
analiticos com informagdes completas sobre toda e qualquer modalidade de negociagédo
realizada entre o Administrador e o Fundo;

providenciar trimestralmente, no minimo, a atualizagdo da classificagdo de risco do
Fundo ou dos Ativos integrantes da carteira do Fundo;

assegurar que o Diretor Designado, responsavel pela administragdo, supervisio,
acompanhamento e prestagdo de informag¢des do Fundo, elabore os demonstrativos
trimestrais do Fundo a que se refere o item 4.1.5 abaixo;

observar estritamente a politica de investimento, de composi¢édo e de diversificagdo da
carteira do Fundo, conforme o disposto no Capitulo 6 deste Regulamento;

proceder a contratagdo, em nome do Fundo, dos servicos de gestdo, custodia,
escrituragdo e colocagdo das Cotas de emissdo do Fundo, da Agéncia de Classificagdo
de Risco e da Empresa de Auditoria, bem como a consequente celebragdo do Contrato
de Gestdo, do Contrato de Custoédia, do Contrato de Escrituragdo e do Contrato de
Colocagio;

executar, diretamente ou por meio da contratagdo do Escriturador, servigos que incluem,
dentre outras obrigagdes, (a) a escrituragdo das Cotas, incluindo a abertura e
manutenc¢do das respectivas contas de depdsito em nome dos Cotistas; (b) a manutengdo
de registros analiticos completos de todas as movimentagdes ocorridas nas contas de
depdsito abertas em nome dos Cotistas; e (¢) o fornecimento aos Cotistas, anualmente,
de documento contendo informagdes sobre os rendimentos auferidos no ano civil e, com
base nos dados relativos ao Gltimo dia do més de dezembro de cada ano, sobre o nimero
de Cotas de sua propriedade e respectivo valor;

informar a Agéncia de Classificagdo de Risco, no Dia 1itil imediatamente subsequente
ao conhecimento: (a) da renuncia ou destitui¢do do Gestor, (b) da substituicdo da
Empresa de Auditoria ou do Custodiante, e (¢) da ocorréncia de qualquer Evento de
Avaliagdo ou Evento de Liquidacao;

providenciar o registro deste Regulamento, de seus eventuais aditamentos e dos
Suplementos no competente cartério de registro de titulos e documentos, em até 5
(cinco) Dias Uteis a contar da respectiva data de celebragiio;

monitorar, diretamente ou por meio de prestadores de servicos, a qualquer tempo e sem
qualquer custo adicional para o Fundo, o cumprimento das fungdes atribuidas ao Gestor,
nos termos do Contrato de Gestio;

monitorar, diretamente ou por meio de prestadores de servicos, a qualquer tempo e sem
qualquer custo adicional para o Fundo, o cumprimento das fungdes atribuidas ao
Custodiante, nos termos do Contrato de Custddia; e
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4.1.8

(xviii) comunicar imediatamente aos Cotistas, na forma prevista neste Regulamento, sobre
eventual rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas do Fundo, no prazo maximo
de 1 (um) Dia Util contado de sua ciéncia de tal fato.

O Diretor Designado devera, nos termos da legislagdo aplicavel, elaborar demonstrativo
trimestral do Fundo, a ser enviado 8 CVM e mantido a disposi¢do dos Cotistas com as
informagdes exigidas nos termos do paragrafo 3° do artigo 8° da Instrugdo CVM 356/01.

4.1.5.1 Os demonstrativos referidos no item 4.1.5 acima devem ser enviados 8 CVM,
através do Sistema de Envio de Documentos disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias apds o
encerramento do periodo, e permanecer a disposi¢do dos Cotistas, bem como ser
examinados por ocasido da realizag¢@o de auditoria independente.

O Gestor, observadas as limitagdes estabelecidas neste Regulamento e na legislagio e
regulamentacdo aplicaveis, tem poderes para exercer os direitos inerentes aos Ativos, inclusive
o de comparecer e votar, em nome do Fundo, nas assembleias gerais ou especiais de interesse
do Fundo, conforme o caso.

4.1.6.1 No intuito de defender os interesses do Fundo e dos Cotistas, o Gestor adota a
Politica de Voto no exercicio do direito de voto do Fundo em assembleias gerais
dos emissores dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

4.1.6.2 A integra da Politica de Voto encontra-se registrada na ANBIMA e estd
disponivel na sede do Gestor € no website do Gestor (www kinea.com.br).

Dentre suas atribuigdes, o Gestor sera responsavel, para todos os fins de direito, pela selegao
das cotas dos FIDC a serem adquiridas pelo Fundo, bem como o seu monitoramento.

4.1.7.1 O Administrador e/ou o Custodiante, em nenhuma hipétese serdo responsaveis
pela selegdo dos FIDC cujas cotas compordo a carteira do Fundo, sendo o
Gestor, nos termos do subitem 4.1.7 acima o Unico responsavel pela selecéo e
monitoramento das cotas dos FIDC.

Para fins do disposto no artigo 653 e seguintes do Cddigo Civil Brasileiro, fica o Gestor
constituido como procurador para, em nome do Fundo, e independentemente de realizagdo de
Assembleias Gerais, celebrar todo e qualquer documento, acordo ou contrato relativo a gestio
da carteira do Fundo e as operagdes desta carteira incluindo, sem limitagdo, compromissos de
investimento, boletins de subscri¢do, termos de adesdo aos regulamentos dos FIDC, contratos
relativos a negociag@o de Ativos Financeiros (incluindo boletins de subscri¢do), declaragdes
sobre a qualidade de Investidor Profissional do Fundo, contratos com agente fiduciario,
institui¢des financeiras, escrituradores ou custodiantes das cotas dos FIDC e outros prestadores
de servigos relacionados aos Ativos que integram a carteira do Fundo, bem como aditamentos
a quaisquer documentos, acordos ou contratos mencionados neste item. Na celebragio dos
documentos ora referidos o Gestor devera observar os interesses dos Cotistas do Fundo, este
Regulamento, e a legislagdo e regulamentacio aplicaveis.

Observados os termos e as condigdes estabelecidos neste Regulamento e no Contrato de
Gestdo, e observada a regulamentagdo aplicavel, o Gestor ou os prestadores de servigos por
este contratados nos termos deste Regulamento, independentemente de qualquer procedimento
adicional, incluindo, mas ndo se limitando, as Assembleias Gerais, podem:

L iniciar quaisquer procedimentos, judiciais ou extrajudiciais, necessarios a cobranga dos
Ativos ou a execugdo de quaisquer garantias eventualmente prestadas, inclusive por
meio de medidas acautelatdrias e de preservagéo de direitos;
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4.2

421

422

423

4.3

4.4

4.5

1L celebrar ou realizar qualquer acordo, transagdo, ato de alienagdo ou transferéncia, no
todo ou em parte, relacionado aos Ativos, sempre de forma a preservar os direitos,
interesses ¢ prerrogativas dos Cotistas; e

1. constituir procuradores, inclusive para os fins de proceder a cobranca amigavel ou
judicial dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, sendo que todas as procuragdes
outorgadas pelo Gestor, em nome do Fundo, nido poderio ter prazo de validade superior
a 12 (doze) meses contado da data de sua outorga, excegdo feita as procuragdes com
poderes de representagdo em juizo, que poderdo ser outorgadas por prazo
indeterminado, mas com finalidade especifica.

O Administrador e/ou o Gestor, por meio de carta com aviso de recebimento enderegada aos
Cotistas ou por correio eletronico, sempre com antecedéncia de 30 (trinta) dias corridos, podem
renunciar a administragéo e/ou a gestdo do Fundo, conforme o caso, desde que convoquem, no
mesmo ato, Assembleia Geral para decidir sobre a sua substitui¢do ou sobre a liquidagio do
Fundo, devendo ser observado o quoérum de deliberagéo estabelecido neste Regulamento.

Na hipétese de rentiincia do Administrador e/ou do Gestor e nomeagdo de nova institui¢do
administradora e¢/ou gestora em Assembleia Geral, o Administrador e/ou Gestor continuardo
obrigados a prestar os servigos de administragdo e/ou gestdo do Fundo por prazo a ser definido
na referida Assembleia Geral, que ndo poderd ser superior a 60 (sessenta) dias corridos
contados da data de realizagdo da referida Assembleia Geral.

Caso a nova instituicdo administradora e/ou gestora nomeada nos termos descritos acima ndo
substitua o Administrador e/ou Gestor dentro do prazo de 60 (sessenta) dias corridos contados
da data em que se realizar a Assembleia Geral referida no item acima, o Administrador
procedera a liquidagiio automatica do Fundo, independentemente de realizagdo de nova
Assembleia Geral, em até 90 (noventa) dias contados da data de encerramento do prazo referido
neste item.

Na hipotese de o Administrador e/ou o Gestor renunciarem as suas fungdes e a Assembleia
Geral referida acima (i) ndo nomear institui¢do administradora e/ou gestora habilitada para
substituir o Administrador e/ou o Gestor; ou (ii) ndo tiver quérum suficiente, observado o
disposto no Capitulo 20 deste Regulamento, para deliberar sobre a substitui¢do do
Administrador e/ou do Gestor ou a liquidagdo do Fundo, o Administrador dara inicio ao
processo de liquidagdo automatica do Fundo, independentemente de realizagdo de nova
Assembleia Geral, no prazo maximo de 20 (vinte) dias corridos contados da data da Assembleia
Geral. O processo de liquidagdo do Fundo, previsto neste item, devera ser concluido pelo
Administrador em até 90 (noventa) dias corridos contados do seu inicio.

O Administrador e o Gestor poderdo ser destituidos de suas fungdes, a qualquer momento e
independentemente de qualquer notificagdo prévia, na hipdtese de descredenciamento por parte
da CVM e/ou por deliberagdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, observado o
quorum de deliberagdo de que trata o Capitulo 20 deste Regulamento.

A destitui¢ao do Administrador ndo implicara na destitui¢do do Gestor ¢ a destituigdo do Gestor
ndo implicara na destitui¢do do Administrador.

Custodia, Controladoria e Escrituragdo das Cotas do Fundo

Para a prestacdo dos servigos de custodia qualificada e controle dos Ativos integrantes da
carteira do Fundo, o Fundo contratou o Custodiante por meio da celebragdo do Contrato de
Custodia.
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4.6 Pelos servigos de custddia e controladoria dos Ativos, o Custodiante fara jus a remuneragido
definida no Contrato de Custodia.

4.7 O Escriturador prestara ao Fundo os servigos de escrituragdo de Cotas, nos termos do Contrato
de Escrituragdo e de acordo com a legislagdo vigente.

4.8 O Administrador dispde de regras e procedimentos adequados, por escrito e passiveis de
verificagdo, que lhe permitirdo diligenciar o desempenho do Gestor e do Custodiante e de suas
obrigacdes descritas neste Regulamento e no Contrato de Gestdo e no Contrato de Custodia,
respectivamente. Tais regras e procedimentos encontram-se descritos nos respectivos contratos
e disponiveis para consulta no website do Administrador (www.intrag.com.br).

5. VEDACOES

5.1 E vedado ao Administrador e ao Gestor, em nome proprio, sem prejuizo das demais vedacdes
previstas na legislagdo e regulamentaco aplicaveis e neste Regulamento:

L prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se sob qualquer outra forma nas operagdes
realizadas pelo Fundo, inclusive quando se tratar de garantias prestadas pelo Fundo as
operagdes realizadas em mercados de derivativos;

IL utilizar ativos de sua propria emissdo ou coobriga¢do como garantia das operagdes
realizadas pelo Fundo; e

III. efetuar aportes de recursos no Fundo, de forma direta ou indireta, a qualquer titulo,
ressalvada a hipotese de aquisigdo de Cotas.

5.1.1 Asvedagdes de que tratam o item 5.1 acima abrangem os recursos proprios das pessoas fisicas
e juridicas controladoras do Administrador ¢ do Gestor, das sociedades por eles direta ou
indiretamente controladas, coligadas ou outras sociedades sob controle comum, bem como os
ativos integrantes das respectivas carteiras e os de emissdo ou coobrigacdo dessas.

5.1.2 Excetuam-se do ora disposto os titulos de emissdo do Tesouro Nacional, os titulos de emissdo
do BACEN e os créditos securitizados pelo Tesouro Nacional, além dos titulos publicos
estaduais, integrantes da carteira do Fundo.

52 E vedado ao Administrador e ao Gestor, em nome do Fundo, sem prejuizo das demais vedagdes

previstas na legislagdo e regulamentacdo aplicaveis e neste Regulamento:

I prestar fianga, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer outra forma, exceto quando se
tratar de margens de garantia em operagdes realizadas em mercados de derivativos;

1I. realizar operagdes e negociar com ativos financeiros ou modalidades de investimento
em desacordo com a politica de investimento, de composicdo e de diversificagdo da
carteira prevista no Capitulo 6;

111, aplicar recursos diretamente ou indiretamente no exterior;
adquirir Cotas de emissdo do proprio Fundo;

V. pagar ou ressarcir-se de multas ou penalidades que lhe forem impostas em razdo do
descumprimento de normas previstas na legislagdo aplicavel e/ou neste Regulamento;

VL
VIL

vender Cotas do Fundo a prestagio;

prometer rendimento predeterminado aos Cotistas;

11

154




Pagina

000014/000042

Registro N°
3.643.586
19/06/2019

Protocolo n® 3.661.263 de 19/06/2019 as 12:24:56h: Documento registrado eletronicamente para fins de
publicidade e/ou eficacia contra terceiros sob n° 3.643.586 em 19/06/2019 e averbado no registro n° 3.571.995 de
06/09/2016 neste 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sdo Paulo. Assinado
digitalmente por Charles da Silva Pedro - Oficial Substituto.

R I e T T T S B e T

Rs 25153 | RS 71,70 | Rs 49,09 | Rs 13,26 | Rs 17.20 | RS 1224 | Rs 527 | RS 0,00 RS 000 | RS 42029

52.1

6.1

6.2

6.3

VIII. fazer, em sua propaganda ou em outros documentos apresentados aos investidores,
promessas de retiradas ou de rendimentos, com base em seu proprio desempenho, no
desempenho alheio ou no de ativos financeiros ou modalidades de investimento

disponiveis no ambito do mercado financeiro;

IX. delegar poderes de gestdo da carteira do Fundo, ressalvada a contratagdo do Gestor pelo
Administrador, em nome do Fundo, nos termos do Contrato de Gestao;

X. obter ou conceder empréstimos, admitindo-se a constituicdo de créditos e a assungdo de
responsabilidade por débitos em decorréncia de operagdes realizadas em mercado de
derivativos;

XI. efetuar locagdo ou empréstimo, a qualquer titulo, dos Ativos, no todo ou em parte;

XII.  criar qualquer 6nus ou gravame, seja de que tipo ou natureza for, sobre os Ativos, exceto
quando se tratar de sua utilizagdo como margem de garantia nas operagdes realizadas

em mercados de derivativos; e

XIII.  emitir qualquer classe ou série de Cotas em desacordo com este Regulamento.

Salvo se expressamente autorizado por este Regulamento ou pelos Cotistas reunidos em
Assembleia Geral, é vedado ao Administrador € ao Gestor, em nome do Fundo:

I celebrar quaisquer outros contratos ou compromissos que gerem oOu possam gerar
obrigacdes e deveres para o Fundo, incluindo a contratagio de quaisquer prestadores de
servicos além daqueles autorizados por este Regulamento; e

1L proceder & abertura de contas correntes bancarias ou de custddia, além daquelas
previstas neste Regulamento e no Contrato de Custodia, e 8 movimentagdo destas contas
de forma diversa ou para fins outros que ndo os especificamente previstos neste
Regulamento e no Contrato de Custddia.

OBJETIVO DO FUNDO E POLITICA DE INVESTIMENTO, DE COMPOSICAO E DE DIVERSIFICACAO DA
CARTEIRA

O objetivo do Fundo é proporcionar a seus Cotistas, observada a politica de investimento, de
composi¢do e de diversificacdo da carteira definida neste Capitulo 6, bem como a legislagdo
vigente, em especial o artigo 3° da Lei n® 12.431/11, a valorizagdo de suas Cotas por meio da
aquisig@o pelo Fundo (i) no mercado primario ou no mercado secundério, de cotas dos FIDC,
em carater definitivo, juntamente com todos os direitos, privilégios, preferéncias, prerrogativas
e acdes assegurados aos titulares de tais cotas; e/ou (ii) de Ativos Financeiros.

O Fundo visa proporcionar a seus Cotistas uma Rentabilidade Alvo que busque acompanhar,
no longo prazo, os titulos do tesouro indexados a inflagdo com duration média similar a da
carteira do Fundo, acrescido de spread de 0,50% (cinquenta centésimos por cento) a 1,00%
(um por cento) ao ano, considerando-se a variagdo do valor patrimonial das Cotas e as eventuais
Distribui¢des de Rendimentos nos termos do item 12.1 abaixo. A Rentabilidade Alvo ora
descrita nfio representa promessa ou garantia de rentabilidade ou isen¢fio de riscos para
seus Cotistas.

Os investimentos do Fundo estardo sujeitos aos requisitos de composi¢io e de diversificagio
estabelecidos pelas normas regulamentares em vigor, sempre observado o disposto neste
Capitulo 6.
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6.4 O Fundo podera exceder o limite de 25% (vinte e cinco por cento) de seu Patriménio Liquido
em cotas de um tinico FIDC, nos termos do inciso II, paragrafo unico, do artigo 41 da Instru¢éo
CVM 356/01.

6.4.1 O Fundo podera ter até 100% (cem por cento) de seu Patriménio Liquido alocado em cotas de
um unico FIDC.

6.5 O Fundo devera respeitar a Alocagio Minima.

6.6 O Fundo teré os prazos indicados no artigo 3°, paragrafos 4°, 5° e 5°-A, da Lei n® 12.431/11,
para atingir e reenquadrar & Alocagdo Minima.

6.7 Observada a Alocagdo Minima, o Fundo podera, conforme o caso, manter a totalidade do saldo
remanescente de seu Patrimdnio Liquido ndo investido em cotas dos FIDC em moeda corrente
nacional ou aplica-lo, exclusivamente, em:

L titulos de emisséo do Tesouro Nacional;

1L titulos de emissdo do BACEN;

111 créditos securitizados pelo Tesouro Nacional;

Iv. titulos de renda fixa de emissdo ou aceite de instituigdes financeiras; e

V. operacdes compromissadas lastreadas nos titulos mencionados nos subitens “I”, “II” e
“III” acima, nos termos da regulamenta¢do do CMN.

6.8  Todos os resultados auferidos pelo Fundo serdo incorporados ao seu Patriménio Liquido.

6.9 O Gestor devera aplicar os recursos do Fundo em cotas de FIDC e nos Ativos Financeiros,
desde que seja respeitada a politica de investimento prevista neste Regulamento, respeitados
eventuais limites de concentracdo aplicaveis nos termos deste Regulamento e da
regulamentagdo aplicavel, sendo que o valor de aquisi¢ao das cotas dos FIDC e dos demais
ativos de liquidez pelo Fundo podera ser definido a exclusivo critério do Gestor.

6.10 O Fundo ndo poderé realizar:

I aquisi¢do de ativos ou aplicagdo de recursos em modalidades de investimento de renda
variavel ou atrelados a variagdo cambial,

1L operagdes em mercado de derivativos, exceto para fins de protecdo da carteira;

III. aquisi¢do de ativos objeto da politica de investimento propria de fundos de investimento
em direitos creditérios ndo padronizados nos termos da Instrugdo CVM n° 444, de 08
de dezembro de 2006; ¢

IV.  operacdes financeiras, incluindo a compra e venda de qualquer Ativo Financeiro, em
que o Administrador figure diretamente como contraparte, ressalvado o disposto no
subitem 6.10.2 abaixo.

6.10.1 Para fins do previsto no inciso “II” do item 6.10 acima, o Fundo podera realizar operagdes em
mercados de derivativos, com o objetivo de proteger posi¢des detidas a vista, até o limite
dessas.

6.10.2 O Fundo somente poderd realizar operagdes financeiras, incluindo a compra ¢ venda de
qualquer Ativo Financeiro, que tenham como contraparte o Administrador, caso tais operagdes
tenham a finalidade exclusiva de realizar a gestdo de caixa e liquidez do Fundo.

6.10.3 E vedado ao Fundo realizar aplicacdes em Ativos de emissdo ou coobrigagio do Administrador,

do Gestor ou do Custodiante, ou de suas respectivas Partes Relacionadas.
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6.11 O Administrador, o Gestor, o Custodiante e suas respectivas Partes Relacionadas nio
respondem pela certeza, liquidez, exigibilidade, contetudo, exatiddo, veracidade, legitimidade e
validade dos Ativos adquiridos pelo Fundo, bem como pela solvéncia dos respectivos
emissores ou contrapartes, sem prejuizo de suas obrigagdes previstas na Instrugdo CVM
356/01.

6.12  Os Ativos devem ser registrados, custodiados ou mantidos em conta de depésito diretamente
em nome do Fundo, em contas especificas abertas no SELIC, no sistema de liquidacdo
financeira administrado pela B3 ou em institui¢des ou entidades autorizadas a prestagdo desse
servico pelo BACEN ou pela CVM.

6.13  Os percentuais e limites referidos neste Capitulo 6 serdo cumpridos diariamente, com base no
Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior.

6.14  As aplicagdes dos Cotistas ndo contam com qualquer mecanismo de seguro ou a garantia do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou de suas Partes Relacionadas, nem mesmo do
Fundo Garantidor de Créditos - FGC.

7. FATORES DE RISCO

7.1 A relagdo de riscos a que os Cotistas ¢ o Fundo estio sujeitos encontram-se descritos no Anexo
II ao presente Regulamento.

8. OPERACAO DE AQUISICAO DE COTAS DOS FIDC

8.1 Toda e qualquer operagdo de aquisi¢do de cotas dos FIDC pelo Fundo devera ser amparada
pelos seguintes documentos:

(i) comunica¢do do Gestor, a0 Administrador e ao Custodiante, por escrito, por meio
eletrénico, identificando os potenciais FIDC para aquisic¢do de cotas pelo Fundo; e
(i) documentos que formalizam a aquisi¢@o das cotas dos FIDC.

8.2 As operagdes de aquisicdo de cotas dos FIDC realizadas em mercado primario terdo suas
condigdes e procedimentos estabelecidos diretamente nos respectivos documentos que
formalizam a emissdo das cotas dos FIDC. A aquisi¢do pelo Fundo de cotas dos FIDC em
mercado secunddrio serd realizada com base nas regras, condigdes e procedimentos
estabelecidos pela entidade administradora do mercado de balcdo em que as respectivas cotas
dos FIDC estejam depositadas.

8.2.1 Em ambos os casos: (i) a aquisi¢do de cotas dos FIDC e a consequente liquidagdo da operagdo
de aquisicdo de referidas cotas ocorrerd somente em sistema de registro devidamente
autorizado pelo BACEN ou pela CVM; e (ii) o valor de aquisi¢do das cotas dos FIDC podera
ser definido a exclusivo critério do Gestor.

8.3 Quaisquer contratos e/ou documentos relativos as operagdes da carteira do Fundo poderdo ser
celebrados pelo Gestor, conforme poderes outorgados nos termos do subitem 4.1.8 deste
Regulamento, devendo ser encaminhados, em até 10 (dez) Dias Uteis, para o0 Administrador ou
para o Custodiante, conforme o caso.

9. TAXA DE ADMINISTRACAO E ENCARGOS DO FUNDO

9.1 Pela prestacdo dos servigos de administragdo, gestdo e controladoria, o Administrador fard jus

a taxa de administragdo correspondente a 1,05% (um inteiro e cinco centésimos por cento) ao
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9.2

9.3

ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculado sobre o Patriménio Liquido
do Fundo, observado o valor minimo mensal de R$ 30.000,00 (trinta mil reais), durante os
primeiros 6 (seis) meses de funcionamento do Fundo e, a partir de entdo, o valor minimo mensal
correspondera a R$ 40.000,00 (quarenta mil reais). A taxa de administragdo sera calculada e
provisionada diariamente, com base no Patriménio Liquido do Dia Util imediatamente anterior,
¢ 0 seu pagamento ocorrera até o 5° (quinto) Dia Util de cada més calendario. O primeiro
pagamento da taxa de administragio ocorrera no 5° (quinto) Dia Util do més imediatamente
subsequente a 1* Data de Emissdo de Cotas, e tal pagamento sera proporcional ao nimero de
dias efetivamente decorridos entre a 1* Data de Emiss@o de Cotas e o ltimo dia do més a que
se referir o pagamento da taxa de administragdo.

Pelos servigos de custodia, o Custodiante fara jus a uma remuneracgio fixa mensal, calculada
sobre o Patriménio Liquido do Fundo, conforme prevista no Contrato de Custddia.

Os valores fixos descritos no item 9.1 acima serdo corrigidos anualmente, a contar da 1* Data
de Emissdo de Cotas, pela variagdo do IPCA/IBGE ou, na sua falta, pela variacdo do IGP-
M/FGV ou, na sua falta, pela variagdo do IPC/FIPE ou, na sua falta, pela variagdo do IGP-
DIFGV ou, na sua falta deste ultimo, por qualquer outro indice que venha a substitui-lo.
Constituem encargos do Fundo, além da taxa de administragdio, as seguintes despesas
(“Encargos do Fundo™):

L taxas, impostos ou contribuigdes federais, estaduais, municipais ou autirquicas, que

recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

1I. despesas com impressdo, expedi¢do e publicagdo de relatdrios, formularios e
informagdes periddicas previstas neste Regulamento ou na regulamentagéo pertinente;

II1. despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdo aos
Cotistas;

Iv. honorarios e despesas devidos & Empresa de Auditoria, encarregada da revisdo das
demonstra¢des financeiras e das contas do Fundo e da andlise de sua situagdo e da
atuacdo do Administrador;

V. emolumentos e comissdes pagos sobre as opera¢des do Fundo, os quais deverdo sempre
observar condigdes e pardmetros de mercado;

VL honorarios de advogados, custas ¢ despesas correlatas feitas em defesa dos interesses
do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenagéo, caso 0 mesmo venha
a ser vencido, observado o disposto no Capitulo 19 abaixo;

VII.  quaisquer despesas inerentes & constitui¢do ou liquida¢do do Fundo ou a realizagdo de
Assembleia Geral;

VIII. contribuigfio anual devida as bolsas de valores ou a entidade do mercado de balcio
organizado em que o Fundo tenha suas Cotas admitidas a negociacdo,

IX. honorérios ¢ despesas devidos & Agéncia de Classificagdo de Risco;
X. taxas de custddia de ativos do Fundo; e

XI. despesa com o profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas, quando aplicavel, conforme permitido nos termos da Instrugdo CVM 356/01.

Quaisquer despesas ndo previstas como Encargos do Fundo correrdo por conta do
Administrador.
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9.4 O Administrador poderad estabelecer que parcelas da taxa de administragdo sejam pagas
diretamente pelo Fundo aos prestadores de servicos por este contratados, desde que o somatoério
dessas parcelas ndo exceda o montante total da taxa de administragéo.

9.5 Sem prejuizo das responsabilidades do Administrador e do Diretor Designado, poderdo ser
constituidos conselhos consultivos, por iniciativa dos Cotistas ou do préprio Administrador,
observado que tais 6rgdos ndo poderdo ser remunerados.

10. CoTtas

10.1 As Cotas de emissdo do Fundo correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio e serdo
escriturais e permanecerdo em contas de depdsito em nome de seus titulares.

10.2 O Fundo emitira, para distribui¢do publica, séries de Cotas em classe Unica, mediante
preenchimento do respectivo Suplemento, na forma do Anexo I a este Regulamento.

10.2.1 As Cotas de emissdo do Fundo tém as seguintes caracteristicas, direitos e obrigagdes comuns:

1. serdo amortizadas e resgatadas conforme disposto nos Capitulos 12 e 17 abaixo; e

1. terdo direito de votar todas e quaisquer matérias objeto de deliberagdo nas Assembleias
Gerais, observadas as disposigdes deste Regulamento, sendo que a cada Cota
correspondera a 1 (um) voto.

10.3  As Cotas sdo transferiveis e terdo a forma escritural, permanecendo em contas de depdsito em
nome de seus titulares.

10.4  As Cotas poderdo ser objeto de resgate antecipado na hipotese de ocorréncia de um Evento de
Liquidag8o, nos termos deste Regulamento.

10.5 O somatério do valor patrimonial das Cotas sera necessariamente equivalente ao valor do
Patrimoénio Liquido.

10.6  Caso ocorra o rebaixamento da classificagcdo de risco das Cotas do Fundo serdo adotados os
seguintes procedimentos: (i) divulgagdo, por meio da publicagio de Fato Relevante, do
rebaixamento da classificagdo de risco das Cotas do Fundo através (a) do Periddico do Fundo
¢ (b) da disponibilizagdo das informagdes, pelo Administrador, em sua sede ¢ em seu website
(www.intrag.com.br); e (ii) comunicagdo a cada Cotista das razdes do rebaixamento, bem como
envio a cada Cotista de correspondéncia ou correio eletrénico contendo o relatério da Agéncia
de Classificag@o de Risco, na forma na alinea “xviii” do item 4.1.4. acima.

11. EMISSAO, INTEGRALIZACAO E VALOR DAS COTAS

11.1  As Cotas serdo emitidas: (i) nos termos do item 11.6, enquanto houver Patrimdnio Autorizado;

e (i) pelo valor definido no respectivo ato que aprovar a realizagido de novas emissdes de Cotas,
apos ultrapassado o Patrim6nio Autorizado, e serdo integralizadas por qualquer meio de
transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN, exclusivamente na Conta Corrente
Autorizada do Fundo indicada pelo Administrador, ndo sendo assegurado aos Cotistas qualquer
direito de preferéncia nas eventuais futuras emissdes de Cotas.

11.2  As Cotas serdo integralizadas a vista, no ato da subscri¢do, em moeda corrente nacional, em
recursos imediatamente disponiveis ao Fundo.

11.3 A condigdo de Cotista caracteriza-se pela abertura, pelo Escriturador, de conta de depdsito em

nome do respectivo Cotista. Os Cotistas poderdo efetuar aplicagdes de recursos no Fundo
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11.3.1

11.3.2

11.4
11.5

11.6.1

11.6.2

diretamente com o Administrador, observado o disposto no item 11.1 acima ¢ as normas e
regulamentos aplicaveis.

As Cotas deverdo ser subscritas até a data de encerramento da respectiva oferta referente a cada
emissdo de Cotas. Quando da subscrigdo das Cotas, o investidor devera assinar o boletim de
subscrigdo ¢ o Termo de Ciéncia de Risco ¢ Adesdo ao Regulamento, para atestar, dentre
outros, que tomou ciéncia (i) do teor deste Regulamento; (ii) dos riscos associados ao
investimento no Fundo, declarando ser Investidor Qualificado nos termos da regulamentacdo
especifica; e (iii) da politica de investimento do Fundo.

O extrato da conta de depdsito emitido pelo Escriturador serd o documento hébil para
comprovar (i) a obriga¢do do Administrador, perante o Cotista, de cumprir as prescri¢oes
constantes deste Regulamento e das demais normas aplicaveis ao Fundo; e (ii) a propriedade
do numero de Cotas pertencentes a cada Cotista.

Nido serdo cobradas taxas de performance, ingresso ou de saida pelo Administrador.

Quando da subscrigdo e integralizag@o de Cotas do Fundo, sera devida pelos investidores que
vierem a subscrever Cotas uma taxa de distribuigdo primaria, por Cota subscrita, equivalente a
um percentual fixo, conforme determinado em cada nova emissdo de Cotas no respectivo
documento da oferta, correspondente ao quociente entre (i) o valor dos gastos da distribui¢do
primaria das Cotas, que sera equivalente & soma dos custos da distribuigdo primaria de Cotas
do Fundo, que inclui, entre outros, (a) comissdo de coordenacgdo, (b) comissdo de distribuicéo,
(c) honorarios de advogados externos, (d) taxa de registro da oferta de Cotas na CVM, (e) taxa
de registro e distribui¢do das Cotas do Fundo na B3, (f) custos com a divulga¢io de anuncios
e publicagdes no ambito da oferta das Cotas do Fundo, e (g) custos com registros em cartorio
de registro de titulos e documentos competente, e (ii) um determinado montante de Cotas objeto
da oferta puiblica de distribuigao.

Emissdes de novas Cotas apds a 1* Data de Emissdo de Cotas poderdo ser realizadas pelo
Administrador, a qualquer momento, independentemente de qualquer aprovagdo pela
Assembleia Geral, até o limite do Patrim6nio Autorizado.

Na hipétese de emissdo de novas Cotas nos termos do item 11.6 acima, o Administrador
providenciara a elaboracao e o registro dos Suplementos referentes a respectiva série / emisséo,
sem necessidade de aprovagao de tais Suplementos pela Assembleia Geral.

O preco de emissdo das Cotas que venham a ser emitidas pelo Fundo em decorréncia do
Patriménio Autorizado sera correspondente ao valor contabil da Cota do Fundo no Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de integralizag@o e sera atualizado da seguinte forma:
(a) a partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente a data da primeira integralizagdo de Cotas da
emissdo em questdo e, assim, sucessivamente nas demais datas de integralizagdo, pelo valor
contébil das Cotas do Fundo no Dia Util imediatamente anterior & data da efetiva integralizagdo,
correspondente ao quociente entre o Patrimoénio Liquido do Fundo e a quantidade de Cotas até
entdo integralizadas; (b) acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagdo acumulada
das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta ¢ dois) Dias Uteis,
calculadas e divulgadas diariamente pela B3 (“Taxa DI""), divulgada no Dia Util imediatamente
anterior a data de integralizac@o e calculado de forma exponencial.

Excedido o montante estabelecido neste Regulamento para o Patrimdnio Autorizado, novas
emissdes de Cotas dependerdo de aprovagdo pela Assembleia Geral.

Os Cotistas ndo terdo o direito de preferéncia para subscrever e integralizar novas Cotas.
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12. DISTRIBUICAO DE RENDIMENTOS E RESGATE DAS COTAS

12.1 Existindo a disponibilidade de recursos no patrimdénio do Fundo, este poderd realizar a
Distribui¢do de Rendimentos.

12.2  Fardo jus aos valores de que trata o item 12.1 acima os titulares de Cotas do Fundo no
fechamento do ultimo Dia Util de cada més anterior ao da Distribui¢cdo de Rendimentos, de
acordo com as contas de depdsito mantidas pela instituigdo responsavel pela prestagdo de
servigos de escrituragdo das Cotas do Fundo.

12.3 Todas as Cotas devidamente emitidas, subscritas e integralizadas fardo jus a Distribuigdo de
Rendimentos em igualdade de condiges.

12.4 Sempre que o Fundo deixar de atender a Alocagdo Minima, apurada diariamente pelo Gestor,

o Fundo devera, (i) se reenquadrar, ou (ii) conforme previsto no item 17.1 abaixo, promover a
Amortizagdo Extraordinaria de parcela do valor das Cotas, de forma que, computada, pro
forma, a referida amortizagdo, o Fundo volte a atender a Alocagdo Minima.

12.5 Observadas as disposi¢des deste Regulamento, as Cotas serdo resgatadas integralmente pelo
Fundo em caso de deliberagdo dos Cotistas, reunidos em Assembleia Geral, que aprovar a
liquidag@o do Fundo.

12.6  Os titulares das Cotas ndo poderdo, sob nenhuma hipétese, exigir do Fundo a amortizagdo ou
o resgate de suas Cotas em termos outros que ndo o0s expressamente previstos neste
Regulamento.

13. PAGAMENTO DOS VALORES DEVIDOS PELO FUNDO A0S COTISTAS

13.1 Observada a ordem de alocacdo dos recursos prevista no Capitulo 18 abaixo, o Administrador
devera transferir ou creditar os rendimentos auferidos no periodo aos titulares das Cotas.

13.1.1 Os recursos depositados na Conta Corrente Autorizada do Fundo deveréo ser transferidos aos
Cotistas, quando da Distribui¢do de Rendimentos, de acordo com as contas de depdsito
mantidas pelo Escriturador no Dia Util imediatamente anterior ao da realizagdo do referido
pagamento, exclusivamente por meio de Transferéncia Eletrdnica Disponivel — TED, ou outra
forma de transferéncia de recursos autorizada pelo BACEN.

13.1.2 Observada a ordem de alocagdo dos recursos prevista no Capitulo 18 abaixo, os pagamentos
aos Cotistas serdo efetuados em moeda corrente nacional ou, na hipotese prevista no item 16.4
abaixo, mediante dagdo em pagamento de ativos integrantes da carteira do Fundo, em carater
definitivo e sem direito de regresso contra o Fundo ou coobrigagéo deste, sempre considerando
o valor da participagdo de cada Cotista no montante das Cotas em circulagao, conforme o caso.

No caso de dagdo em pagamento de ativos, tal operagfio se dara fora do ambiente da B3.
14. REGISTRO PARA NEGOCIACAO E NEGOCIACAO DAS COTAS
14.1 As Cotas serdo registradas para distribuicdo no mercado primério e para negociacdo no

mercado secundario em mercado de bolsa, administrado pela B3.
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15. METODOLOGIA DE AVALIACAO DOS ATIVOS DO FUNDO

15.1 Entende-se por “Patrimdénio Liquido” do Fundo a soma algébrica dos recursos em moeda
corrente nacional e dos valores correspondentes aos Ativos disponiveis na carteira do Fundo,
menos as exigibilidades do Fundo.

15.2 Os Ativos serdo precificados pelo seu valor de mercado, de acordo com procedimentos para
registro e avaliagdo de titulos e valores mobiliarios, conforme estabelecido na regulamentagio
em vigor (tais como o critério de marcagdo a mercado) e no Manual de Marcagdo a Mercado
do Custodiante.

15.3  Os rendimentos auferidos com as cotas dos FIDC serdo reconhecidos em razdo do recebimento
de seu valor pelo Fundo, computando-se a valorizagdo e eventuais amortizagdes em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa no resultado do periodo.

154 As demonstragdes financeiras anuais do Fundo terdo notas explicativas divulgando
informagdes que abranjam, no minimo, o montante, a natureza e o vencimento das cotas dos
FIDC.

16.  EVENTOS DE AVALIACAO E EVENTOS DE LIQUIDACAO

16.1 S&o considerados eventos de avaliagdo do Fundo (“Eventos de Avaliacdo™) quaisquer das
seguintes ocorréncias:

I desinvestimento com relagdo a todos os Ativos integrantes do patriménio do Fundo;

1I. descredenciamento, destituicio ou rentincia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante ou do Escriturador, sem que tenha sido convocada Assembleia Geral para
decidir sobre a sua substituigio;

1I1. ocorréncia de patriménio liquido negativo apds a alienagdo dos Ativos integrantes da
carteira do Fundo; ou
Iv. caso a Agéncia de Classificagdo de Risco ndo divulgue a atualizagio trimestral da

classificac@o de risco referente as Cotas por prazo igual ou superior a 90 (noventa) dias
contado da data inicialmente estabelecida para a divulgacdo das informagdes.

16.1.1 Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, o Administrador comunicara os Cotistas
acerca do fato, nos termos do item 23.1 abaixo, ¢ suspenderd imediatamente o processo de
aquisi¢do de cotas dos FIDC.

16.1.2 O Administrador convocar, em até 3 (trés) Dias Uteis contados do dia em que tomar ciéncia
do Evento de Avaliacdo, uma Assembleia Geral para que seja avaliado o grau de
comprometimento das atividades do Fundo. Caso os Cotistas deliberem que o Evento de
Avaliag@o ndo constitui um Evento de Liquidagao, ainda que com a necessidade de ajustes para
recompor o equilibrio econémico-financeiro do Fundo, sera retomada a aquisi¢do pelo Fundo
de cotas dos FIDC. Neste caso, o Administrador, se necessario, promovera os ajustes neste
Regulamento aprovados pelos referidos Cotistas na Assembleia Geral. Caso os Cotistas
deliberem que os efeitos do Evento de Avaliagdo constituem um Evento de Liquidagdo, serdo
adotados os procedimentos definidos nos itens 16.2.1, 16.2.2, 16.2.2 abaixo.

16.1.3 Mesmo que o Evento de Avaliagdo seja sanado antes da realizagdo da Assembleia Geral
prevista no subitem 16.1.2 acima, a referida Assembleia Geral sera instalada e deliberara
normalmente, podendo inclusive decidir pela configuragdo de um Evento de Liquidagdo.

16.2  Sao considerados eventos de liquidagdo do Fundo, para efeitos do artigo 24 da Instrugio CVM
356/01 (“Eventos de Liquida¢do™), quaisquer das seguintes ocorréncias:
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16.2.1

16.2.2

16.2.3

16.3

16.4

L se durante 3 (trés) meses consecutivos o Patriménio Liquido médio do Fundo for
inferior a R$500.000,00 (quinhentos mil reais);

1L caso os Cotistas, observado o disposto no Capitulo 20 deste Regulamento, venham a
deliberar que um Evento de Avaliagdo constitui um Evento de Liquidago nos termos
do item 16.1.2 acima;

1. decretagfo de faléncia, intervengdo, liquidagdo, recuperagio judicial ou extrajudicial do
Administrador, do Gestor, do Custodiante ou do Escriturador, sem que tenha sido
convocada Assembleia Geral para, conforme o caso, nomear representante dos Cotistas
e decidir sobre a sua substitui¢do;

Iv. cessagdo pelo Custodiante, a qualquer tempo até a data de liquidagdo do Fundo, por
qualquer motivo, da presta¢do dos servicos objeto do Contrato de Custodia, sem que
tenha havido sua substitui¢do por outra institui¢do, de acordo com o procedimento
estabelecido no Contrato de Custédia.

Na hipdtese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de Liquidagdo, independentemente de
qualquer procedimento adicional, o Administrador devera (i) interromper, imediatamente, a
aquisi¢do de cotas dos FIDC (ii) notificar os Cotistas, observado o disposto no item 23.1
abaixo; e (iii) observar os procedimentos definidos nos itens 16.2.2 abaixo e seguintes.

Na ocorréncia da hipétese prevista no subitem 16.2.1 acima, o Administrador devera convocar
imediatamente uma Assembleia Geral, a fim de que os Cotistas deliberem acerca (i) da
aprovagdo da liquidagdo do Fundo; ou (ii) na hipétese de ndo ser aprovada a liquidagdo do
Fundo, dos procedimentos que serdo adotados para preservar seus direitos, interesses e
prerrogativas. A deliberagdo da liquidagido do Fundo devera observar o quérum estabelecido
no subitem 20.3.2 abaixo. E assegurado aos Cotistas, no caso de decisdio pela ndo liquidagio
do Fundo, o resgate das Cotas detidas pelos titulares de Cotas dissidentes, pelo seu respectivo
valor patrimonial.

16.2.2.1 Na hipotese de: (i) ndo instalagdo, em segunda convocacdo, da Assembleia Geral
convocada nos termos do subitem 16.2.2 acima; (ii) ndo ser aprovada a liquidagdo do Fundo;
ou (iii) suspensdo dos trabalhos na referida Assembleia Geral para deliberagdo em data
posterior, o Administrador nio iniciara os procedimentos de liquida¢do do Fundo, sem prejuizo
da adogdo de outras medidas eventualmente aprovadas pelos Cotistas para preservar seus
direitos, interesses e prerrogativas.

Observada a ordem de alocagio dos recursos definida no Capitulo 18 abaixo e a deliberagio
dos Cotistas na Assembleia Geral referida no subitem 16.2.2 acima, na ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Liquidagdo, o Fundo procedera ao resgate total das Cotas, a0 mesmo tempo,
em igualdade de condi¢des e considerando o valor da participagdo de cada Cotista no valor
total das Cotas em circulago na data de realizagdo do resgate, sendo que, quando os recursos
depositados na Conta Corrente Autorizada do Fundo forem equivalentes ao menor valor entre
(a) o valor de resgate das Cotas e (b) R$ 5.000.000,00 (cinco milhdes de reais), o Administrador
debitara tal montante da Conta Corrente Autorizada do Fundo.

Os procedimentos descritos no subitem 16.2.3 acima somente poderdo ser interrompidos (i)
ap0s o resgate integral das Cotas ou (ii) mediante a deliberagdo de Cotistas em Assembleia
Geral, nos termos do Capitulo 20 deste Regulamento.

Caso 60 (sessenta) dias apos a deliberagdo da liquidagdo do Fundo pela Assembleia Geral
referida no subitem 16.2.2 acima, o Fundo ndo disponha de recursos para o resgate integral das
Cotas, o Administrador realizara o resgate do saldo das Cotas mediante da¢do em pagamento
dos ativos integrantes da carteira do Fundo (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia
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16.4.1

16.4.2

17.
17.1

17.1.1

17.1.2

17.1.3

17.1.4

17.1.5

da execugdo ou excussdo das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das
carteiras dos FIDC e que venham a ser dados ao Fundo em pagamento do resgate das cotas dos
FIDC), em carater definitivo e sem direito de regresso contra o Fundo ou coobrigagdo deste,
sempre considerando o valor da participagdo de cada Cotista no valor total das Cotas em
circulagdo. No caso de dagdo em pagamento, tal operagio se dara fora do ambiente da B3.

Para fins do disposto no item 16.4 acima e caso a Assembleia Geral referida no subitem 16.2.2
acima ndo delibere sobre os procedimentos para dagdo em pagamento dos ativos, os ativos
dados em pagamento aos titulares das Cotas constituirdo um condominio, cujas fragdes ideais
de cada titular de Cotas serdo calculadas de acordo com a propor¢do das respectivas Cotas
detidas por cada titular sobre o valor total das Cotas em circulagdo. O Administrador devera
notificar os Cotistas, na forma do item 23.1 abaixo, para (i) que os mesmos elejam um
administrador para o referido condominio, na forma do artigo 1.323 do Cddigo Civil; e (ii)
informar a proporgéo de ativos a que cada titular de Cotas faz jus.

O Custodiante fara a guarda dos ativos pelo prazo improrrogavel de 30 (trinta) dias contado da
notifica¢do referida no item 16.4.1 acima, dentro do qual o administrador do condominio, eleito
pelos Cotistas, indicara ao Custodiante hora e local para que seja feita a entrega ativos.
Expirado este prazo, (i) sem que o administrador do condominio tenha feito a indicagéo de hora
e local para que seja feita a entrega dos ativos, ou (ii) nfio tenha sido eleito um administrador
para o condominio, nos termos solicitados pelo Administrador na notificagio referida no item
16.4.1, o Administrador podera promover a consignagéo dos ativos, na forma do Artigo 334 do
Cdédigo Civil Brasileiro.

AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA

O Administrador, mediante recomendagéo do Gestor e sem que haja qualquer imputagéo de
qualquer multa, compensatéria ou punitiva, podera proceder & Amortiza¢do Extraordinaria,
observado o disposto neste Capitulo. O Administrador informara imediatamente aos titulares
das Cotas (“Aviso de Amortizacdo Extraordinaria), a realizagdo da Amortizagio
Extraordinaria, o valor total da Amortizagdo Extraordinaria e o valor da Amortizagdo
Extraordinaria relativa as Cotas de titularidade do respectivo Cotista, conforme o caso.

A Amortizagdo Extraordinaria das Cotas sera realizada impreterivelmente a partir do 2°
(segundo) Dia Util contado do encaminhamento do Aviso de Amortizagdo Extraordinaria,
observado, no que for aplicavel, o disposto nos Capitulos 12 acima e 19 abaixo.

A Amortizagdo Extraordinéria beneficiara todos os titulares de Cotas sempre considerando o
valor da participagdo de cada Cotista no valor total das Cotas em circulagéo.

Na hipétese prevista no item 17.1 acima, a Amortizacdo Extraordinaria sera feita,
prioritariamente, sobre o valor nominal da respectiva Cota.

As Amortizagdes Extraordinarias deverdo ser realizadas, preferencialmente, quando da
realizagdo da Distribui¢io de Rendimentos.

As Amortiza¢des Extraordindrias serdo realizadas proporcionalmente ao montante que o valor
de cada Cota representa relativamente ao Patrimonio Liquido e recairdo proporcionalmente
sobre o valor principal investido ¢ o rendimento de cada Cota.
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18.
18.1

19.
19.1

19.2

19.2.1

ORDEM DE ALOCACAO DE RECURSOS

Diariamente, a partir da 1* Data de Emissdo de Cotas e até a liquidagdo do Fundo, o
Administrador obriga-se a utilizar as Disponibilidades para atender as exigibilidades do Fundo,
obrigatoriamente, na seguinte ordem de preferéncia:

L pagamento dos Encargos do Fundo;

1L formagao de reserva equivalente ao montante estimado dos Encargos do Fundo a serem
incorridos no més calendario imediatamente subsequente aquele em que for efetuado o
respectivo provisionamento;

III. conforme o caso, devolugdo aos titulares de Cotas dos valores aportados ao Fundo nos
termos do Capitulo 19 abaixo, por meio do resgate ou amortiza¢do das Cotas, na
proporgédo de suas respectivas contribuigdes;

IV.  pagamento dos valores referentes a Distribui¢do de Rendimentos ou Amortizagdo
Extraordinaria (conforme o caso) das Cotas, nos termos dos Capitulos 12 e 17 deste
Regulamento ou por decis@o da Assembleia Geral;

V. pagamento do preco de aquisi¢do dos Ativos;

VL se aplicavel, formacio de reserva para pagamento das despesas relacionadas a
liquidac@o e extingdo do Fundo, ainda que exigiveis em data posterior ao encerramento
de suas atividades; e

VII.  se aplicavel, pagamento dos valores referentes ao resgate das Cotas.

CUSTOS REFERENTES A COBRANCA DOS ATIVOS DO FUNDO

Todos os custos e despesas incorridos pelo Fundo para salvaguarda de seus direitos e
prerrogativas e/ou com a cobranga judicial e extrajudicial dos Ativos serdo de inteira
responsabilidade do Fundo ou dos Cotistas, observado o disposto no item 19.2 abaixo, ndo
estando o Administrador, o Gestor ou o Custodiante, de qualquer forma, obrigados pelo
adiantamento ou pagamento ao Fundo dos valores necessarios a cobranga dos seus ativos. O
Administrador, o Gestor e o Custodiante ndo serdo responsaveis por quaisquer custos, taxas,
despesas, emolumentos, honorarios advocaticios e periciais ou quaisquer outros encargos
relacionados com os procedimentos aqui referidos que o Fundo venha a iniciar em face de
terceiros, os quais deverdo ser custeados pelo proprio Fundo ou diretamente pelos Cotistas,
observado o disposto no item 19.2 abaixo.

As despesas relacionadas com as medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas do Fundo e/ou a cobranga judicial e extrajudicial dos
Ativos serdao suportadas diretamente pelo Fundo até o limite de seu Patriménio Liquido. A
parcela que exceder a este limite devera ser previamente aprovada pelos Cotistas em
Assembleia Geral convocada especialmente para este fim, hipoétese em que os titulares das
Cotas aportaro tais recursos diretamente ao Fundo, por meio da subscri¢do e integralizagio de
Cotas, considerando o valor da participagdo de cada Cotista no valor total das Cotas em
circulacdo, na data da respectiva aprovagdo. Os recursos aportados ao Fundo nos termos acima
serdo reembolsados por meio do resgate ou amortizagdo das Cotas entdo integralizadas, de
acordo com os procedimentos previstos neste Regulamento e¢ observado o disposto no
Capitulo 18 acima.

Fica, desde j4, estabelecido que, observada a manutengdo do regular funcionamento do Fundo,
nenhuma medida judicial ou extrajudicial sera iniciada ou mantida pelo Fundo antes (i) do
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19.2.2

20.
20.1

recebimento integral do adiantamento a que se refere o item 19.2 acima; e (ii) da assung@o,
pelos Cotistas, do compromisso de prover os recursos necessarios ao pagamento de eventual
verba de sucumbéncia a que o Fundo venha a ser condenado. O Administrador, o Gestor € o
Custodiante ndo serdo responsaveis por qualquer dano ou prejuizo, direto ou indireto, softrido
pelo Fundo e/ou por qualquer dos Cotistas em decorréncia da ndo propositura (ou
prosseguimento), pelo Fundo, de medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda
de seus direitos e prerrogativas, caso os Cotistas ndo aportem os recursos suficientes para tanto
na forma deste Capitulo 19.

Todos os valores aportados pelos Cotistas ao Fundo nos termos do item 19.2 acima deverao ser
feitos em moeda corrente nacional, livres ¢ desembaragados de quaisquer taxas, impostos,
contribui¢Ges e/ou encargos, presentes ou futuros, que incidam ou venham a incidir sobre tais
valores, incluindo as despesas decorrentes de tributos ou contribui¢des (inclusive sobre
movimenta¢des  financeiras) incidentes sobre os  pagamentos intermedidrios,
independentemente de quem seja o contribuinte e de forma que o Fundo receba as referidas
verbas pelos seus valores integrais e originais, acrescidos dos valores necessarios para que o
Fundo possa honrar integralmente suas obrigacdes nas respectivas datas de pagamento, sem
qualquer desconto ou dedugido, sendo expressamente vedada qualquer forma de compensagéo.

ASSEMBLEIA GERAL

Sem prejuizo das demais competéncias previstas neste Regulamento, a Assembleia Geral
compete privativamente, observados os respectivos quoruns de deliberagdo definidos neste
Regulamento:

I tomar anualmente, no prazo maximo de 4 (quatro) meses apds o encerramento do
exercicio social, as contas relativas ao Fundo e deliberar sobre as demonstra¢des
financeiras apresentadas pelo Administrador;

1L alterar o presente Regulamento;
III. deliberar sobre a substituigdo do Administrador;
Iv. deliberar sobre a alteragdo da taxa de administragdo e encargos cobrados pelo

Administrador, inclusive na hipotese de restabelecimento de taxa que tenha sido objeto
de redugdo;

V. deliberar sobre a incorporagfo, fusdo, cisdo ou liquidagio (exceto na ocorréncia de um
Evento de Liquidag@o) do Fundo ou alteragdo do Prazo de Duragéo;

VI aprovar a emissdo de novas Cotas em montante superior ao Patrimdnio Autorizado;

VII.  resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Avaliagdo, tais Eventos de
Avaliagio devem ser considerados como Eventos de Liquidagao;

VIII. resolver se, na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Liquidagdo, tais Eventos de
Liquidag@o devem acarretar na liquidagdo do Fundo;

IX. alterar os quéruns de deliberagdo das Assembleias Gerais, conforme previstos neste
Capitulo;
X. alterar os critérios e procedimentos para Distribui¢do de Rendimentos, Amortizagdo

Extraordinéria e resgate das Cotas; e

XI. alterar a politica de investimento do Fundo ou dos FIDC e/ou a Rentabilidade Alvo das
Cotas.
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20.1.1

20.1.2

20.1.3

20.1.4

20.1.5

20.2

20.3

20.3.1

20.3.2

O Regulamento podera ser alterado independentemente de Assembleia Geral, sempre que tal
alteracdo decorrer exclusivamente da necessidade de atendimento a determinagdes das
autoridades competentes, bem como de normas legais ou regulamentares, incluindo corregdes
e ajustes de carater ndo material nas defini¢des e nos pardmetros utilizados no célculo dos
indices estabelecidos neste Regulamento, devendo tal alteragdo ser providenciada,
impreterivelmente, no prazo de até 30 (trinta) dias contado da divulgagao do fato aos Cotistas.

A convocagdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de antecedéncia, no
minimo, quando em primeira convocagdo, ¢ com 5 (cinco) dias de antecedéncia, no minimo,
quando em segunda convocagdo, admitindo-se que a segunda convocagdo seja providenciada
em conjunto com a primeira convocagao, e far-se-a por meio de carta com aviso de recebimento
ou correio eletrénico enviados aos Cotistas, ou por meio de aviso publicado no Periddico do
Fundo, dos quais constarfio o dia, a hora e o local em que sera realizada a Assembleia Geral e,
ainda que de forma sucinta, a ordem do dia, sempre acompanhada das informagdes ¢ dos
elementos adicionais necessdrios a analise prévia pelos Cotistas das matérias objeto da
Assembleia Geral.

A Assembleia Geral podera ser convocada (i) pelo Administrador; (ii) pelo Gestor; ou (iii) por
Cotistas titulares de Cotas que representem, no minimo, 5% (cinco por cento) do total das Cotas
emitidas e em circulagdo, sendo que, nas hipoteses dos subitens (ii) e (iii), o Administrador sera
responsavel por convocar a Assembleia Geral solicitada.

A Assembleia Geral se instalard em primeira convocagdo, com a presenca de Cotistas que
representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) das Cotas em circulagio e, em segunda
convocagdo, com qualquer nimero. Independentemente das formalidades previstas na lei e
neste Regulamento, sera considerada regular a Assembleia Geral a que comparecerem todos os
Cotistas.

Independentemente de quem tenha convocado, o representante do Administrador deverd
comparecer a todas as Assembleias Gerais e prestar aos Cotistas as informagdes que lhe forem
solicitadas.

A cada Cota corresponde 1 (um) voto, sendo admitida a representagdo do Cotista por
mandatario legalmente constituido ha menos de 1 (um) ano.

Ressalvado o disposto nos subitens 20.3.1, 20.3.2 e 20.3.3, toda e qualquer matéria submetida
a deliberagdo dos Cotistas devera ser aprovada pela maioria dos votos dos titulares das Cotas
presentes a Assembleia Geral.

Independentemente do disposto no item 20.3 acima, as seguintes deliberagdes das Assembleias
Gerais dependerdo de votos favoraveis de Cotistas que representem, em primeira convocagio,
a maioria das Cotas em circulagdo e, em segunda convocagdo, a maioria das Cotas presentes:

L aprovagio de alteragfio ao Capitulo 9 acima (Taxa de Administragio e Encargos do
Fundo); e

aprovacdo de incorporagdo, fusdo, cisdo ou liquidacido (exceto na ocorréncia de um
Evento de Liquidagdo) do Fundo.

IL.

Independentemente do disposto no item 20.3 acima, as seguintes deliberagdes das Assembleias
Gerais dependerdo de votos favoraveis de Cotistas que representem, em primeira convocagao,
75% (setenta e cinco por cento) das Cotas em circulagdo e, em segunda convocagdo, 75%
(setenta e cinco por cento) das Cotas presentes, desde que estejam presentes, na referida
Assembleia Geral, Cotistas representando, no minimo, 1/6 (um sexto) das Cotas em circulagéo:
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20.3.3

20.4

20.5

20.6

21.
21.1

21.2

I aprovacdo, na ocorréncia de um Evento de Avaliagdo, de se¢ o mesmo deve ser
considerado um Evento de Liquidagao; e

1I. aprovagéo da liquidagdo do Fundo, na ocorréncia de um Evento de Liquidag3o.

Independentemente do disposto no item 20.3 acima, as seguintes delibera¢des das Assembleias
Gerais dependerdo de votos favoraveis de Cotistas que representem, em primeira convocagao,
95% (noventa e cinco por cento) das Cotas em circulagdo e, em segunda convocagdo 95%
(noventa e cinco por cento) das Cotas presentes:

L deliberagdes a que se refere o subitem “III” do item 20.1 acima (substitui¢do ou rentincia
do Administrador);

1I. deliberagdes a que se refere o subitem “IX” do item 20.1 acima (alterar os quoruns de
deliberagdo das Assembleias Gerais de Cotistas);

111 deliberagdes a que se refere o subitem “X” do item 20.1 acima (alterar os critérios e
procedimentos para Distribuicdo de Rendimentos, Amortizagdo Extraordinaria e
resgate das Cotas); e

Iv. deliberagdes a que se refere o subitem “XI” do item 20.1 acima (alterar a politica de
investimento do Fundo ou dos FIDC e/ou a Rentabilidade Alvo das Cotas).

As deliberagdes tomadas pelos Cotistas, observados os quéruns estabelecidos neste
Regulamento, serdo existentes, validas e eficazes perante o Fundo e obrigardo a todos os
Cotistas, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral ou do voto proferido
na mesma.

Os Cotistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral a fim de deliberar sobre
matéria de seu interesse.

A Assembleia Geral pode, a qualquer momento, nomear um ou mais representantes para
exercerem as funcgdes de fiscalizagdo e de controle gerencial das aplicagdes do Fundo, em
defesa dos direitos e dos interesses dos Cotistas, observado, entretanto, que somente pode
exercer as fungdes de representante de Cotistas pessoa fisica ou juridica que atenda aos
seguintes requisitos:

L ser Cotista ou profissional especialmente contratado para zelar pelos interesses dos
Cotistas;

1. ndo exercer cargo ou fungdo no Administrador, no Gestor, em seus respectivos
controladores, em sociedades por eles direta ou indiretamente controladas ¢ em
coligadas ou outras sociedades sob controle comum; e

III. ndo exercer cargo em devedores do Fundo.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Fundo tera escrituragdo contabil propria. As demonstragdes financeiras do Fundo estardo
sujeitas as normas de escrituragdo, claboragdo, remessa ¢ publicagdo previstas no Plano
Contabil e na legislacao aplicavel.

As demonstracdes financeiras do Fundo serdo auditadas anualmente pela Empresa de
Auditoria. Observadas as disposi¢gdes legais aplicaveis, deverdo necessariamente constar de
cada relatorio de auditoria os seguintes itens:

25

168




Pigina Protocolo n® 3.661.263 de 19/06/2019 as 12:24:56h: Documento registrado eletronicamente para fins de
000028/000042 publicidade e/ou eficacia contra terceiros sob n° 3.643.586 em 19/06/2019 e averbado no registro n° 3.571.995 de
06/09/2016 neste 1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Comarca de Sdo Paulo. Assinado
. digitalmente por Charles da Silva Pedro - Oficial Substituto.
Registro N°
3.643.586
Ol | Fumlo | SwwiaForena | RepCoil | Towi | Mpibie | 155 | Cougio Do |
19/06/2019 Rs 25153 | RS 71,70 | Rs 49,09 | Rs 13,26 | I:S 17.20 | RS 1224 | Rs 527 | R$ 0,00 mmn‘on | RS 420,29
L opinido se as demonstragdes financeiras examinadas refletem adequadamente a posigdo
financeira do Fundo, de acordo com as regras do Plano Contabil;
1I. demonstra¢des financeiras do Fundo, contendo o balango analitico e a evolugdo de seu
Patrimonio Liquido, elaborados de acordo com a legislagdo em vigor; e
1. notas explicativas contendo as informagdes referidas no item 15.4 acima e outras
informagdes julgadas pela Empresa de Auditoria como indispensaveis para a
interpretagdo das demonstragdes financeiras.

21.2.1 A Empresa de Auditoria deverd examinar, quando da realizagdo da auditoria anual, os
demonstrativos preparados pelo Diretor Designado nos termos do item 4.1.5 acima.

21.3 O exercicio social do Fundo tera a duragdo de 1 (um) ano, encerrando-se em 30 de junho de
cada ano.

22. PATRIMONIO LiQUIDO

22.1 O Patriménio Liquido correspondera ao somatorio dos valores das disponibilidades em moeda
corrente nacional, dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, apurados na forma do Capitulo
15 acima, menos as exigibilidades referentes aos Encargos do Fundo e as provisdes referidas
no Capitulo 15.

22.1.1 Todos os recursos que o Fundo vier a receber, a qualquer tempo, relativos a cotas dos FIDC
pertencentes a carteira do Fundo e/ou de qualquer terceiro a titulo, entre outros, de multas,
indenizagdes ou verbas compensatdrias serdo incorporados ao Patriménio Liquido.

23.  PUBLICIDADE E REMESSA DE DOCUMENTOS

23.1 Quaisquer atos, fatos, decisdes ou assuntos relacionados aos interesses dos Cotistas deverdo ser
ampla e imediatamente divulgados por meio de publicagdo de antincio no Periédico do Fundo
e mantida disponivel para os Cotistas na sede do Administrador, bem como em seu website
(www.intrag.com.br).

23.1.1 As publicagdes referidas no item 23.1 acima deverfio ser mantidas a disposigéo dos Cotistas na
sede do Administrador, bem como em seu website (Www.intrag.com.br), e das institui¢cdes que
distribuirem Cotas.

23.2 O Administrador divulgard, ampla e imediatamente, qualquer ato ou fato relevante relativo ao
Fundo, de modo a garantir aos Cotistas acesso as informagdes que possam, direta ou
indiretamente, influenciar as decisdes dos Cotistas quanto a permanéncia no Fundo ou, no caso
de potenciais investidores, quanto a aquisi¢do de Cotas.

23.2.1 A divulgagao de informagdes de que trata o item 23.2 acima sera feita por meio do Periddico
do Fundo, e serdo disponibilizadas aos Cotistas na sede do Administrador, bem como em seu
website (www.intrag.com.br), devendo todos os documentos e informagdes correspondentes
ser remetidos 8 CVM na mesma data de sua divulgagdo.

23.3 No prazo maximo de 10 (dez) dias apos o encerramento de cada més, deverdo ser colocadas a

disposi¢do dos Cotistas, na sua sede, além de manter disponiveis em seu website
(www.intrag.com.br), informagdes sobre:

1. o numero ¢ valor das Cotas de titularidade de cada Cotista;
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1I. a rentabilidade do Fundo, com base nos dados relativos ao ltimo dia do més a que se
referir; ¢
1I1. o comportamento da carteira dos Ativos, abrangendo, inclusive, dados sobre o
desempenho esperado e o realizado.
23.4 O Administrador deve enviar 8 CVM, através do Sistema de Envio de Documentos disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores (i) informe mensal, conforme modelo e
contetido disponiveis na referida pagina, observando o prazo de 15 (quinze) dias apds o
encerramento de cada més do calendério civil, com base no tltimo Dia Util daquele més, e (ii)
as demonstragdes financeiras anuais do Fundo, observando o prazo de até¢ 90 (noventa) dias
apos o encerramento do exercicio social ao qual se refiram.
23.5 As informagdes prestadas ou qualquer material de divulgagdo do Fundo ndo podem estar em
desacordo com a ultima versdo do presente Regulamento protocolada na CVM, devendo
observar as regras aplicaveis sobre publicidade de informagdes relativas ao Fundo.
24. CLASSIFICACAO DE RISCO
24.1 A Agéncia de Classificagdo de Risco serd responsavel pela elaboragdo e atribuicdo de
classificagdo de risco das Cotas. As classifica¢des de risco deverido ser atualizadas, no minimo,
trimestralmente, e ficar a disposi¢do dos Cotistas na sede do Administrador.
24.2  Qualquer alteragdo da classificagdo de risco das Cotas constitui fato relevante para fins de
comunicagdo aos Cotistas, cuja divulgacio seréd efetuada na forma prevista neste Regulamento.
25. DISPOSICOES FINAIS
25.1 Para fins do disposto neste Regulamento, considera-se o correio eletrénico como uma forma
de correspondéncia valida nas comunica¢des entre o Administrador, o Gestor, o Custodiante e
os Cotistas.
25.2 Os potenciais investidores devem, antes de tomar uma decisdo de investimento nas Cotas do
Fundo, analisar cuidadosamente, 4 luz de suas proprias situagdes financeiras e objetivos de
investimento, todas as informagdes disponiveis neste Regulamento e, em particular, avaliar os
fatores de risco de investimento no Fundo, incluindo, mas néo se limitando, aos descritos neste
Regulamento.
25.3 Fica eleito o foro da Comarca da Capital do Estado de Sdo Paulo, com expressa renuncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser, para quaisquer agdes ou processos judiciais
relativos ao Fundo ou a questdes decorrentes deste Regulamento.
25.4 Em quaisquer calculos realizados nos termos deste Regulamento serdo utilizadas sempre

cinco casas decimais, sendo que o arredondamento sera feito na 5* (quinta) casa decimal.
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Regulamento do Kinea Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em

Direitos Creditérios de Infraestrutura

Anexo I

Modelo Suplemento

Montante da Emissdo RS [] (D

Quantidade de Cotas: [*]

Prazo para Distribuigédo [*]

Data de Resgate: Naéo ha.

Distribui¢do  Periddica de Na forma do Capitulo 12 do Regulamento.
Rendimentos:

(Os termos utilizados neste Suplemento e que ndo estiverem aqui definidos tém o mesmo significado
que lhes foi atribuido no “Regulamento do KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE
FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA”, registrado no [*]°
Registro de Titulos € Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, em [+] de [+] de 2017,
sob o n° [+], conforme alterado).
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Regulamento do Kinea Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em

Direitos Creditérios de Infraestrutura

Anexo I

Fatores de Risco

O objetivo e a politica de investimento do Fundo ndo constituem promessa de rentabilidade. A
rentabilidade da Cota nfo coincide com a rentabilidade dos Ativos que compdem a carteira do Fundo
em decorréncia dos encargos incidentes sobre o Fundo e dos tributos incidentes sobre os recursos
investidos.

O investimento no Fundo apresenta riscos para os Cotistas, notadamente aqueles abaixo indicados.
Ainda que o Gestor mantenha sistema de gerenciamento de riscos por meio do acompanhamento dos
riscos envolvendo os Ativos, inclusive com a obtengdo de rating fornecido por agéncias de
classificag@o de risco, ndo ha garantia de completa eliminagio da possibilidade de perdas para o Fundo
e para os Cotistas. O investidor, antes de adquirir as Cotas, deve ler cuidadosamente o presente
Regulamento, especialmente os fatores de risco abaixo descritos, responsabilizando-se integralmente
pelo seu investimento. O investidor, ao ingressar no Fundo, devera atestar, por escrito, estar ciente dos
riscos do seu investimento e expressar sua concordancia em, ainda assim, realiza-lo, por meio da
assinatura do Termo de Ciéncia de Risco e de Adesdo ao Regulamento.

IL1.

11.2.

As cotas dos FIDC e os Ativos Financeiros, por sua propria natureza, estdo sujeitos a flutuagoes
de mercado e/ou a riscos de crédito das respectivas contrapartes que poderdo gerar perdas ao
Fundo e aos Cotistas. Na eventualidade de o Fundo vir a sofrer prejuizos que o levem a
apresentar Patriménio Liquido negativo, os Cotistas poderdo vir a ser chamados a aportar
recursos adicionais no Fundo, de modo que este possa arcar com suas obrigagdes. Além disso,
por este Regulamento, na hipdtese a que se refere o item 19.2 acima, pode existir a necessidade
de realizag@o de aportes de recursos ao Fundo pelos Cotistas, caso aprovado pelos Cotistas nos
termos daquele item. O Administrador, o Gestor e o Custodiante, bem como qualquer de suas
Partes Relacionadas, ndo poderéo ser responsabilizados, entre outros eventos, (i) por qualquer
depreciagdo ou perda de valor dos Ativos integrantes da carteira do Fundo; (ii) pela inexisténcia
de mercado secundario para as cotas dos FIDC e para os Ativos Financeiros; ou (iii) por
eventuais prejuizos incorridos pelos Cotistas quando da amortizagdo ou do resgate de suas
Cotas, nos termos deste Regulamento.

Quanto aos riscos associados ao investimento no Fundo:

(i) Risco de Mercado. A ocorréncia, no Brasil ou no exterior, de fatos extraordinarios ou
situagdes especiais de mercado ou, ainda, de eventos de natureza politica, econdmica
ou financeira que modifiquem a ordem atual e influenciem os mercados financeiro e de
capitais brasileiros, incluindo varia¢des nas taxas de juros, eventos de desvalorizagdo
da moeda e mudangas legislativas, assim como a materializagdo dos riscos inerentes a
propria natureza do Fundo, incluindo, entre outros, os fatores de risco descritos neste
anexo, poderdo resultar em perda, pelos Cotistas, do valor de principal e dos
rendimentos de suas aplicagdes nas Cotas. Ademais, o atual cenario politico brasileiro,
bem como a especulagdo sobre eventuais fatos ou acontecimentos futuros, geram
incertezas sobre a economia brasileira ¢ uma maior volatilidade no mercado de capitais
nacional, ¢ podem vir a afetar adversamente o valor e o pagamento dos Ativos e,
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(iii)

consequentemente, das Cotas. Ndo sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo
Gestor ou pelo Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza, caso
os Cotistas sofram qualquer dano ou prejuizo resultante do risco aqui descrito.

Risco de Mercado — Descasamento de Taxas: Rentabilidade dos Ativos Inferior a
Rentabilidade Alvo das Cotas. Os Ativos a serem adquiridos pelo Fundo poderdo ser
contratados a taxas prefixadas. Considerando-se a Rentabilidade Alvo das Cotas
prevista no item 6.2 do presente Regulamento, podera ocorrer o descasamento entre as
taxas de retorno (a) dos Ativos integrantes da carteira do Fundo; e (b) das Cotas. Caso
ocorram tais descasamentos, os recursos do Fundo poderao ser insuficientes para pagar
parte ou a totalidade da Rentabilidade Alvo prevista para as Cotas. Nessa hipotese, os
Cotistas poderfo ter a rentabilidade de suas Cotas afetadas negativamente, sendo certo
que nem o Fundo, nem o Administrador, nem o Gestor, nem o Custodiante, nem
qualquer dos demais prestadores de servigos contratados pelo Fundo prometem ou
asseguram rentabilidade aos Cotistas.

Riscos Setoriais. O Fundo alocara parcela predominante de seu patrim6nio em cotas de
FIDC que, por sua vez, investirdo em debéntures emitidas nos termos do artigo 2° da
Lei n° 12.431/11, para fins de captagdo, por seus respectivos devedores, de recursos
necessarios para implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de
produgdo econdmica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, qualificados
como prioritarios na forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal por meio do
Decreto n° 8.874, de 11 de outubro de 2016 (“Decreto n® 8.874/16”). Dessa forma, os
riscos a que o Fundo sera exposto estardo indiretamente relacionados aos riscos dos
diversos setores de atuagdo dos devedores que emitirem tais debéntures. Nos termos do
artigo 2° do Decreto n°® 8.874/16, sdo considerados “prioritarios” os projetos de
investimento na area de infraestrutura ou de produgéo econdmica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao, aprovados pelo Ministério setorial responsavel, que visem
aimplantagdo, ampliagdo, manutengdo, recuperagdo, adequagio ou modernizagéo, entre
outros, dos setores de (i) logistica e transporte; (ii) mobilidade urbana; (iii) energia; (iv)
telecomunicagdes; (v) radiodifusdo; (vi) saneamento basico; e (vii) irriga¢do. Nesses
setores, os investimentos, em geral, envolvem longo periodo de maturagéo. Além disso,
nesses setores, ha risco de uma mudanga ndo esperada na legislagdo aplicavel, ou na
perspectiva da economia, que pode alterar os cenarios previstos pelos tomadores de
recursos das debéntures, trazendo impactos adversos no desenvolvimento de seus
respectivos projetos qualificados como “prioritarios”. Deste modo, o retorno dos
investimentos realizados pelos FIDC e, consequentemente, pelo Fundo pode ndo
ocorrer ou ocorrer de forma diversa da inicialmente prevista, tendo em vista que (a) o
investimento inicial necessario para a implanta¢io dos projetos desenvolvidos pode ser
bastante elevado, considerando a natureza dos setores indicados no artigo 2° do Decreto
n® 8.874/16, (b) os devedores, em geral, financiam parte significativa do investimento
em projetos qualificados como “prioritarios” com capital de terceiros, e (c) o prazo de
maturagdo de referidos projetos pode ser longo, sendo que, durante esse periodo,
eventos politicos, econdmicos, climaticos, entre outros, podem ocorrer € comprometer
a exequibilidade e a rentabilidade do projeto objeto do investimento. Por fim, os setores
de infraestrutura e de produc¢do econdémica intensiva em pesquisa, desenvolvimento e
inovagao possuem fatores de riscos proprios, que podem também impactar o pagamento
das debéntures. Sendo assim, € possivel que ndo se verifique, parcial ou integralmente,
o retorno do investimento realizado pelos devedores, ou que devedores ndo sejam
capazes de cumprir tempestivamente suas obrigagdes, o que, em ambos os casos, podera
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(iv)

causar um efeito prejudicial adverso nos negoécios dos devedores e nos resultados dos
FIDC e, consequentemente, do Fundo e nos rendimentos atribuidos aos Cotistas.

Risco de Crédito.

()

(®

Risco de Crédito Relativo as Cotas dos FIDC. Tal risco decorre da capacidade
dos emissores ¢ dos garantidores, se houver, dos ativos integrantes das carteiras
dos FIDC em honrar seus compromissos, pontual e integralmente, conforme
contratados. Alteracdes no cendrio macroecondmico ou nas condi¢des
financeiras dos devedores ou dos garantidores, se houver, dos ativos adquiridos
pelos FIDC poderio afetar adversamente os resultados dos FIDC, que poderido
ndo receber o pagamento referente aos direitos creditérios que compdem suas
carteiras, e, consequentemente, impactar nos resultados do Fundo. O Fundo
somente procedera a amortizagio e/ou ao resgate das Cotas em moeda corrente
nacional, na medida em que os rendimentos decorrentes dos ativos dos FIDC
sejam pagos pelos respectivos emissores e/ou pelos garantidores, se for o caso,
e os respectivos valores sejam transferidos ao Fundo, por meio da amortizagdo
e/ou do resgate das cotas dos FIDC, ndo havendo qualquer garantia de que a
amortizagdo e/ou o resgate das Cotas ocorrerd integralmente nas datas
estabelecidas neste Regulamento ou deliberadas em Assembleia Geral. Nessas
hipdteses, ndo sera devida pelo Fundo, pelo Administrador, pelo Gestor ou pelo
Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer natureza.

Risco de Crédito Relativo aos Ativos Financeiros. Os Ativos Financeiros estdo
sujeitos as oscilagdes de pregos e cotagdes de mercado, e a outros riscos, tais
como riscos de crédito e de liquidez, de oscilagdo de mercados e de precificagdo
de ativos, o que pode afetar negativamente o desempenho do Fundo e do
investimento realizado pelos Cotistas. O Administrador e o Gestor, em hipotese
alguma, excetuadas as ocorréncias resultantes de comprovado dolo ou ma-fé de
sua parte, serdo responsabilizados por qualquer depreciagdo dos bens da carteira
do Fundo, ou por eventuais prejuizos em caso de liquidagdo do Fundo ou resgate
de Cotas.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a oscilagdes nos seus precos em fungédo da
reacdo dos mercados frente a noticias econdmicas e politicas, tanto no Brasil
como no exterior, podendo ainda responder a noticias especificas a respeito dos
respectivos devedores ou contrapartes. As variagdes de pregos dos Ativos
Financeiros poderdo ocorrer também em fungéo de alteragdes nas expectativas
dos participantes do mercado, podendo inclusive ocorrer mudangas nos padroes
de comportamento de pregos dos Ativos Financeiros sem que haja mudangas
significativas no contexto econémico e/ou politico, nacional e internacional.

Os Ativos Financeiros estdo sujeitos a capacidade dos seus devedores ou
contrapartes em honrar os compromissos de pagamento de juros e principal
referentes a tais Ativos Financeiros. Altera¢des nas condigGes financeiras dos
devedores ou contrapartes dos Ativos Financeiros e/ou na percepgido que os
investidores tém sobre tais condigdes, bem como alteracdes nas condi¢Ses
econdmicas e politicas que possam comprometer a capacidade de pagamento
dos devedores ou contrapartes, podem trazer impactos significativos nos pregos
e na liquidez dos Ativos Financeiros. Mudangas na percepcédo da qualidade dos
créditos dos devedores ou contrapartes poderdo também trazer impactos nos
precos e na liquidez dos Ativos Financeiros.
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©

(d

(e

O Fundo poderé incorrer em risco de crédito em caso de ndo liquidagdo das
operagdes realizadas por meio de corretoras e distribuidoras de valores
mobilidrios que venham a intermediar as operagdes de compra e venda de Ativos
Financeiros em nome do Fundo. Na hipétese de falta de capacidade e/ou falta
de disposi¢do de pagamento de qualquer dos devedores de Ativos Financeiros
ou das contrapartes nas operagdes integrantes da carteira do Fundo, o Fundo
podera sofrer perdas, podendo inclusive incorrer em custos para conseguir
recuperar os seus créditos.

Riscos de Precificaco dos Investimentos. A precificacdo dos Ativos integrantes
da carteira do Fundo devera ser realizada de acordo com os critérios e
procedimentos para registro e avaliagdo de titulos, valores mobilidrios e demais
operacdes estabelecidos na regulamentag¢do em vigor. Referidos critérios de
avaliagdo de ativos, tais como os de marcacdo a mercado (mark-to-market),
poderdo ocasionar variagdes nos valores dos Ativos integrantes da carteira do
Fundo, resultando em aumento ou redugio no valor das Cotas.

Riscos do Uso de Derivativos. O Fundo poderd contratar instrumentos
derivativos para fins de prote¢fio patrimonial, desde que a exposi¢do seja
sempre, no maximo, o valor do Patriménio Liquido do Fundo. A contratagio,
pelo Fundo, dos referidos instrumentos de derivativos podera acarretar
oscilagdes negativas no valor de seu Patrimonio Liquido superiores aquelas que
ocorreriam se tais instrumentos ndo fossem utilizados. A contratagdo deste tipo
de operagdo ndo deve ser entendida como uma garantia do Administrador, do
Gestor, do Custodiante, de qualquer mecanismo de seguro ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC de remuneragdo das Cotas do Fundo. A
contratagdo de operagdes com derivativos podera resultar em perdas para o
Fundo e para os Cotistas.

Risco de Auséncia de Classificagdo de Risco dos Ativos. As cotas dos FIDC
adquiridas pelo Fundo serdo dispensadas de classifica¢do de risco por agéncia
classificadora em funcionamento no Brasil, nos termos da regulamentagdo
aplicavel. Adicionalmente, os FIDC poderdo adquirir direitos creditérios em
relagdo aos quais ndo tenha sido atribuida classificagdo de risco por agéncia
classificadora de risco. A auséncia de classificag@o de risco dos ativos investidos
pelo Fundo e pelos FIDC podera dificultar a avaliagdo € o monitoramento do
risco de crédito dos referidos ativos.

Risco de Liquidez.

(@

(b)

Risco de Liquidez Relativo aos Ativos Financeiros. Diversos motivos podem
ocasionar a falta de liquidez dos mercados nos quais os titulos e valores
mobilidrios integrantes da carteira do Fundo s3o negociados e/ou outras
condigdes atipicas de mercado. Caso isso ocorra, o Fundo estara sujeito a riscos
de liquidez dos Ativos Financeiros detidos em carteira, situagdo em que o Fundo
podera nio estar apto a efetuar pagamentos relativos a amortizagdo e ao resgate
de suas Cotas.

Risco de Liquidez das Cotas dos FIDC. O risco de liquidez das cotas dos FIDC
decorre da vedagdo permanente dos regulamentos dos FIDC a negociagio das
cotas de suas respectivas emissdes no mercado secundario, tendo em vista que
tais FIDC terdo como publico alvo exclusivamente este Fundo. Além disso,
ainda que os regulamentos dos FIDC sejam alterados para permitir a negociagido
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(vi)

(vii)

(viif)

das cotas dos FIDC, o mercado secunddrio existente no Brasil para negociagio
de cotas de fundos de investimento em direitos creditorios enfrenta baixa, ou
nenhuma, liquidez ¢ ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um
mercado para negociagdo das cotas dos FIDC que permita ao Fundo a sua
alienagio.

() Risco de Liquidez das Cotas - Investimento em Fundo Fechado. O Fundo ¢
constituido na forma de condominio fechado, ou seja, ndo ¢ admitido o resgate

de suas Cotas antes da liquidagdo do Fundo deliberada em Assembleia Geral,
observado o quorum de deliberacdo estabelecido no Capitulo 20 deste
Regulamento. Ademais, o mercado secundario existente no Brasil para
negociagio de cotas de fundos de investimento em cotas de fundo de
investimento em direitos creditorios, tal como o Fundo, enfrenta baixa, ou
nenhuma, liquidez ¢ ndo ha nenhuma garantia de que existird no futuro um
mercado para negociagio das Cotas que permita aos Cotistas sua alienagio, caso
estes decidam pelo desinvestimento. Desta forma, os Cotistas podem ter
dificuldade em vender suas Cotas no mercado secundario, bem como podera ndo
haver mercado comprador ou o prego de alienacdo das Cotas podera refletir essa
falta de liquidez, causando perda de patrimonio aos Cotistas. Adicionalmente,
os Cotistas do Fundo devem ter em conta que o presente Fundo realizard,
ordinariamente, Distribui¢do de Rendimentos nos meses de maio e de novembro
de cada ano, de modo que, ao decidirem por alienar ou adquirir as Cotas de
emissdo do Fundo no mercado secundario, os investidores deverdo levar em
conta os efeitos de tal Distribui¢do de Rendimentos e o consequente impacto no
valor patrimonial das Cotas.

Riscos de Natureza Legal ou Regulatéria. O Fundo também poderé estar sujeito a outros
riscos, exdgenos ao controle do Administrador, advindos de eventuais restri¢des futuras
de natureza legal e/ou regulatéria que podem afetar a validade da constituigdo ou da
aquisi¢do dos direitos creditérios pelos FIDC e/ou o préprio funcionamento dos FIDC
e a aquisi¢fo de suas cotas pelo Fundo. Na hipotese de tais restri¢des ocorrerem, o fluxo
de aquisi¢des de cotas dos FIDC ou de pagamentos dos rendimentos de tais cotas ao
Fundo podera ser interrompido, podendo, desta forma, comprometer a continuidade do
Fundo e o horizonte de investimento dos Cotistas. Além disso, os ativos ou as cotas dos
FIDC ja integrantes da carteira do Fundo podem ter sua validade questionada, podendo
acarretar prejuizos aos Cotistas.

Classe Unica de Cotas. O Fundo possui classe tinica de Cotas, nio sendo admitido
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinagdo entre os Cotistas. O
patriménio do Fundo ndo conta com cotas de classes subordinadas ou qualquer
mecanismo de segregagdo de risco entre os Cotistas.

Limita¢do de Ativos do Fundo. A tinica fonte de recursos do Fundo para efetuar o
pagamento das amortizagdes e/ou do resgate das Cotas aos Cotistas ¢ a liquidagdo dos
Ativos pelas respectivas contrapartes. Apos o recebimento destes recursos e, se for o
caso, depois de esgotados todos os meios cabiveis para a cobranga, judicial ou
extrajudicial, dos referidos Ativos, o Fundo néo dispora de quaisquer outras verbas para
efetuar a amortizacio e/ou o resgate, total ou parcial, das Cotas, podendo, inclusive,
realizar o resgate do saldo das Cotas mediante dagdo em pagamento dos ativos
integrantes de sua carteira (incluindo eventuais bens recebidos em decorréncia da
execugdo ou excussdo das garantias vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das
carteiras dos FIDC e que venham a ser dados ao Fundo em pagamento do resgate das
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x)

(x)

(xii)

cotas dos FIDC), conforme hipdtese prevista no item 16.4 deste Regulamento. Caso o
Fundo necessite vender os ativos detidos em carteira, podera ndo haver mercado
comprador e/ou o prego de alienagdo de tais ativos podera refletir essa falta de liquidez,
causando perda patrimonial para o Fundo.

Risco de Fungibilidade — Bloqueio da Conta do Fundo. Os recursos provenientes dos
Ativos serdo recebidos na Conta Corrente Autorizada do Fundo. Na hipotese de
intervengdo ou liquidagdo extrajudicial da institui¢do financeira na qual ¢ mantida a
Conta Corrente Autorizada do Fundo, os recursos provenientes dos Ativos la
depositados poderdo ser bloqueados, podendo somente ser recuperados pelo Fundo por
via judicial e, eventualmente, poderdo ndo ser recuperados, causando prejuizos ao
Fundo e aos Cotistas.

Amortizacio e Resgate Condicionado das Cotas. O Fundo esta exposto a determinados
riscos inerentes aos Ativos que compdem o seu patriménio e aos mercados em que 0s
mesmos sfo negociados, incluindo a eventual impossibilidade de o Gestor alienar os
respectivos ativos em caso de necessidade, especialmente as cotas dos FIDC, devido a
baixa, ou inexistente, liquidez no mercado secunddrio para a negociacé@o deste tipo de
ativo. Considerando-se que o Fundo somente procedera as amortizagdes e/ou ao resgate
das Cotas na medida em que os Ativos sejam devidamente liquidados pelas respectivas
contrapartes, o0 Administrador, o Gestor e o Custodiante, bem como suas respectivas
Partes Relacionadas, encontram-se impossibilitados de assegurar que as amortizagdes
e/ou o resgate das Cotas ocorrerdo conforme originalmente previsto ou deliberado na
Assembleia Geral, ndo sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o
Administrador, o Gestor ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, de qualquer
natureza.

Eventos de Avaliacdo ¢ Eventos de Liquidagdo do Fundo. O Fundo estd sujeito a
determinados Eventos de Avaliagdo e Eventos de Liquidagdo previstos no Capitulo 16
acima deste Regulamento. Na ocorréncia de qualquer dos Eventos de Avaliagdo, o
Administrador (i) comunicara os Cotistas acerca do fato e suspendera imediatamente o
processo de aquisi¢io de cotas dos FIDC; e (ii) convocara, em até 3 (trés) Dias Uteis
subsequentes ao dia em que tomar ciéncia do Evento de Avaliagdo, uma Assembleia
Geral para que seja avaliado o grau de comprometimento das atividades do Fundo. Caso
os Cotistas deliberem que os efeitos do Evento de Avaliagdo constituem um Evento de
Liquidagao, serdo adotados os procedimentos definidos neste Regulamento para um
Evento de Liquidagdo. Na hipotese de ocorréncia de qualquer dos Eventos de
Liquidagdo, independentemente de qualquer procedimento adicional, o Administrador
devera (i) interromper, imediatamente, a aquisi¢do de cotas dos FIDC; e (ii) convocar,
imediatamente, uma Assembleia Geral para que seja avaliado o grau de
comprometimento das atividades do Fundo. Observadas as disposi¢des do presente
Regulamento, caso os Cotistas na Assembleia Geral decidam pela liquidagdo do Fundo,
o Administrador procedera ao resgate total das Cotas, o qual podera vir a ser realizado,
inclusive, mediante dagdo em pagamento dos ativos integrantes da carteira do Fundo.

Inexisténcia de Rendimento Predeterminado. O valor unitério das Cotas sera atualizado
diariamente. Tal atualizag@o tem como finalidade definir qual a parcela do Patriménio
Liquido que deve ser prioritariamente alocada aos titulares das Cotas na hipotese de
amortizagdo e/ou resgate de suas respectivas Cotas, e ndo representa nem devera ser
considerada, sob qualquer hipétese ou circunstincia, como uma promessa ou obrigacéo,
legal ou contratual, do Administrador, do Gestor, do Custodiante, de suas respectivas
Partes Relacionadas, de qualquer mecanismo de seguro, ou do Fundo Garantidor de
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(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

Créditos — FGC em assegurar tal remuneragido aos Cotistas. Independentemente do
valor do Patriménio Liquido, os titulares das Cotas n3o fardo jus, em qualquer
circunstancia, quando da amortizagéo ou do resgate de suas Cotas, a uma remuneragdo
superior ao valor delas na respectiva data de amortizagdo ou resgate, o qual representa
o0 seu limite maximo de remuneragdo.

Quérum Qualificado. O presente Regulamento estabelece quoéruns qualificados para a
Assembleia Geral deliberar sobre determinadas matérias de interesse dos Cotistas. Tais
quoruns qualificados, em algumas circunstincias, poderfo acarretar limitagdes as
atividades do Fundo, em decorréncia da impossibilidade de aprovacdo de certas
matérias em Assembleia Geral.

Risco de Concentragdo na Titularidade das Cotas. Conforme este Regulamento, ndo ha
restricdo quanto ao limite do nimero de Cotas que podem ser subscritas por um Gnico
Cotista. Assim, podera ocorrer situagdo em que um Cotista venha a integralizar parcela
substancial das Cotas ofertadas, passando tal Cotista a deter uma participagdo
expressiva no patriménio do Fundo, o que, por sua vez, podera fragilizar a posi¢do dos
demais Cotistas em razdo da possibilidade de que certas deliberagdes na Assembleia
Geral venham a ser tomadas por esse Cotista “majoritario” em fungéo de seus proprios
interesses, em detrimento do Fundo e/ou dos Cotistas “minoritarios”.

Nio Existéncia de Garantia de Eliminacdo de Riscos ou de Rentabilidade das Cotas. A
realiza¢do de investimentos no Fundo expde o investidor aos riscos a que o Fundo esta
sujeito, os quais poderdo acarretar perdas para os Cotistas. Tais riscos podem advir da
simples consecugdo do objeto do Fundo, assim como de motivos alheios ou exdgenos,
tais como moratoria, guerras, revolugdes, mudangas nas regras aplicaveis aos FIDC e
as suas cotas e/ou as demais contrapartes € aos ativos integrantes da carteira do Fundo,
altera¢do na politica econdmica, decisdes judiciais etc. Ndo ha qualquer garantia de
eliminagdo da possibilidade de perdas para o Fundo e para os Cotistas.

O indicador de desempenho adotado pelo Fundo para a Rentabilidade Alvo das Cotas é
apenas uma meta estabelecida pelo Fundo, ndo constituindo garantia minima de
rentabilidade aos investidores. Todos os eventuais rendimentos, bem como o pagamento
do principal das Cotas, provirdo exclusivamente da carteira de ativos do Fundo, a qual
esta sujeita a riscos diversos e cujo desempenho ¢ incerto. Dependendo do desempenho
dos Ativos integrantes da carteira do Fundo, os Cotistas poderdo ndo receber, total ou
parcialmente, a Rentabilidade Alvo indicada no presente Regulamento ou, mesmo,
sofrer prejuizo no seu investimento, ndo conseguindo recuperar o capital investido.
Dados de rentabilidade verificados no passado com relagdo a qualquer fundo de
investimento em cotas de fundo de investimento em direitos creditorios no mercado, ou
ao proprio Fundo, nfo representam garantia de rentabilidade futura.

As aplicagdes no Fundo nfio contam com garantia do Administrador, do Gestor, do
Custodiante, de quaisquer terceiros, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do
Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Igualmente, o Fundo, o Administrador, o Gestor,
o Custodiante e quaisquer terceiros ndo prometem ou asseguram aos Cotistas qualquer
rentabilidade ou remunerag@o decorrentes da aplicagdo nas Cotas.

Riscos Operacionais.

() Falhas de Procedimentos. O ndo cumprimento das obrigagdes para com o Fundo
por parte do Custodiante, do Administrador e/ou do Gestor, conforme descritas
nos contratos firmados com cada uma dessas partes, podera implicar falhas nos
procedimentos de cobranga, gestdo, administragdo, custédia e monitoramento
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(xvii)

(xviii)

(xix)

das eventuais garantias referentes ao Fundo. Tais falhas poderdo acarretar perdas
patrimoniais ao Fundo e aos Cotistas.

(b) Falhas ou Interrupcdo da Prestacdo de Servicos pela Instituicdo Financeira na
qual 0 Fundo Mantém Conta. Qualquer falha ou eventual interrup¢do da
prestagdo de servigos pela instituigdo financeira na qual o Fundo mantém a
Conta Corrente Autorizada do Fundo, inclusive no caso de sua substituigio,
podera afetar o recebimento dos recursos devidos pelos FIDC ou pelas
contrapartes dos Ativos Financeiros. Isso pode levar a queda da rentabilidade ou
a perda patrimonial do Fundo.

() Falhas ou Interrup¢do dos Demais Servigos pelos Prestadores Contratados pelo
Fundo. Eventual falha ou interrupgéo da prestagdo de servigos pelos prestadores
de servigos contratados pelo Fundo, incluindo, sem se limitar, o Administrador,
o Custodiante e o Gestor, inclusive no caso de sua substitui¢do, por qualquer
motivo, podera afetar o regular funcionamento do Fundo. Isso podera levar a
prejuizos ao Fundo ou, até mesmo, a sua liquidag#o.

Risco de Descontinuidade. O Fundo poderd resgatar as Cotas ou proceder a sua
amortizagdo antecipadamente, conforme o caso, podendo inclusive efetuar tais
pagamentos por meio da entrega de ativos integrantes de sua carteira (incluindo
eventuais bens recebidos em decorréncia da execucdo ou excussdo das garantias
vinculadas aos ativos subjacentes integrantes das carteiras dos FIDC e que venham a
ser dados ao Fundo em pagamento do resgate das cotas dos FIDC). Deste modo, os
Cotistas terdo seu horizonte original de investimento reduzido e poderdo ndo conseguir
reinvestir os recursos recebidos com a mesma remuneragio proporcionada pelo Fundo,
ndo sendo devida pelo Fundo ou qualquer pessoa, incluindo o Administrador, o Gestor
ou o Custodiante, qualquer multa ou penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse
fato. Adicionalmente, no caso da dagdo em pagamento de ativos integrantes da carteira
do Fundo, os Cotistas poderdo encontrar dificuldades para negociar e/ou cobrar os
ativos recebidos.

Risco de Originagdo — Questionamento da Validade e da Eficicia. O Fundo adquirira,
preponderantemente, as cotas dos FIDC, os quais investirdo seus recursos em direitos
creditorios representados por debéntures de infraestrutura, cuja emissio ou cessido, por
sua vez, poderd ser invalidada ou tornar-se ineficaz por decisdo judicial ou
administrativa, afetando negativamente o patriménio dos FIDC e, por consequéncia, do
Fundo. Ademais, os direitos creditérios adquiridos pelos FIDC podem apresentar vicios
questionaveis juridicamente em sua constituicdo, podendo ainda apresentar
irregularidades de forma ou conteido. Assim, poderd ser necessaria decisdo judicial
para efetivagdo do pagamento relativo a tais direitos creditorios pelos respectivos
devedores ou, ainda, poderd ser proferida decisdo judicial desfavoravel.
Consequentemente, os FIDC poderdo sofrer prejuizos, seja pela demora, seja pela
auséncia de recebimento de recursos, o que podera impactar negativamente na
rentabilidade do Fundo.

Risco de Desenquadramento da Carteira do Fundo. De acordo com a politica de
investimento prevista no Regulamento, o Fundo investira parcela preponderante de seus
recursos na aquisi¢io de cotas dos FIDC, nos termos do artigo 3° da Lei n® 12.431/11.
Tal lei, na sua atual vigéncia, dispSe que, (a) em até 180 (cento e oitenta) dias contados
da 1* Data de Emisséo de Cotas, o Fundo devera alocar, no minimo, 67% (sessenta e
sete por cento) de seu Patriménio Liquido em cotas de FIDC que atendam as disposigdes
do artigo 2° e do paragrafo 1°-A do artigo 1° da Lei n°® 12.431/11; e (b) decorridos 2
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(xx)

(xx1)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(dois) anos contados da 1* Data de Emissdo de Cotas, tal percentual deverd ser
aumentado para 95% (noventa e cinco por cento) do Patriménio Liquido. Os FIDC, por
sua vez, respeitados os prazos estabelecidos na Lei n® 12.431/11, deverdo investir, pelo
menos, 85% (oitenta e cinco) por cento do seu patriménio liquido em debéntures de
infraestrutura, emitidas nos termos do artigo 2° ¢ do paragrafo 1° do artigo 1° da Lei n°
12.431/11. Nos termos do artigo 3°, §1°, da Lei n® 12.431/11, os Cotistas somente terdo
tratamento tributario diferenciado, desde que respeitadas as condigdes 14 estabelecidas,
notadamente a Alocagdo Minima. O ndo atendimento pelo Fundo a qualquer das
condigdes dispostas no artigo 3° da Lei n® 12.431/11, inclusive em razdo do eventual
desenquadramento das carteiras dos FIDC nos quais o Fundo investe, implicard (1) a
liquidag@o do Fundo; ou (2) a transformagio do Fundo em outra modalidade de fundo
de investimento, deixando os Cotistas de receber o tratamento tributario diferenciado 1a
previsto.

Risco de Desenquadramento em Relagdo a Alocacdo Minima — Amortizagdo
Extraordinaria. O desenquadramento em relagdo a Alocagdo Minima podera dar causa
a Amortizag@o Extraordinaria nos termos do Capitulo 17 deste Regulamento, sendo que,
nesta hipétese, determinados recursos poderdo ser restituidos antecipadamente aos
Cotistas que, caso ndo disponham de outros investimentos similares para alocar tais
recursos, poderdo sofrer perdas patrimoniais em relagdo a seus investimentos.

Risco de Concentracdo em Cotas de FIDC. O risco da aplicagfo no Fundo tera intima
relagdio com a concentragio de sua carteira. O Fundo podera alocar até 100% (cem por
cento) de seu Patrimdnio Liquido em cotas de um unico FIDC, aumentando as chances
de o Fundo sofrer perda patrimonial que afete negativamente a rentabilidade das Cotas.

Risco de Concentragio em Ativos Financeiros. E permitido ao Fundo adquirir e manter
em sua carteira Ativos Financeiros, observada a Alocagdo Minima estabelecida neste
Regulamento. Em qualquer desses casos, se, por qualquer motivo, os emissores e/ou
contrapartes dos Ativos Financeiros ndo honrarem seus compromissos, ha chance de o
Fundo sofrer perda patrimonial significativa, o que afetaria negativamente a
rentabilidade das Cotas.

Risco de Pré-pagamento. Os devedores dos direitos creditorios adquiridos pelos FIDC
podem pagar antecipadamente tais direitos creditorios. Caso tais pagamentos
antecipados ocorram, pode haver alteragdo no fluxo de caixa previsto para os FIDC, o
que pode vir a impactar de forma negativa a expectativa de recebimento dos respectivos
rendimentos pelos FIDC, nos prazos originalmente estabelecidos, e, consequentemente,
a remunerac¢io do Fundo e dos Cotistas.

Ademais, os FIDC estdo sujeitos a determinados eventos de avaliagdo e de liquidagdo
previstos nos seus respectivos regulamentos. Na ocorréncia de qualquer desses eventos,
poderdo ser necessarios a liquidagdo dos FIDC e o resgate antecipado de suas cotas,
afetando diretamente o fluxo de caixa previsto para o Fundo. A rentabilidade
inicialmente esperada para o Fundo e, consequentemente, as Cotas poderdo vir a ser
impactadas negativamente nesse caso.

Risco de Governanca. Caso o Fundo venha a emitir novas Cotas, a critério do
Administrador, independentemente de qualquer aprovagdo pela Assembleia Geral, até
o limite do Patriménio Autorizado ou por meio de aprovagdo pela Assembleia Geral,
apods excedido o limite do Patriménio Autorizado, ou, ainda, caso seja criada uma nova
classe de Cotas, mediante deliberagdo em Assembleia Geral, os Cotistas poderdo ter
suas respectivas participagdes diluidas, uma vez que o presente Regulamento ndo
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(xxv)

(xxvi)

concede aos atuais Cotistas o direito de preferéncia na subscri¢do de novas Cotas.
Adicionalmente, a rentabilidade do Fundo pode ser afetada durante o periodo em que
os respectivos recursos decorrentes da emissdo de novas Cotas ndo estiverem investidos
nos termos da politica de investimento do Fundo.

Necessidade de Aporte de Recursos Adicionais, caso Aprovado pela Assembleia Geral,
para Proceder a Cobranca dos Ativos do Fundo. Os respectivos custos e despesas
relativos a cobranca dos Ativos serdo de inteira e exclusiva responsabilidade do Fundo,
até o limite de seu Patrimdnio Liquido. O Fundo, por sua vez, somente podera adotar
e/ou manter os procedimentos judiciais ou extrajudiciais de cobranga, uma vez
ultrapassado o limite referido acima, caso os titulares das Cotas adiantem os valores
necessarios para a sua adogio e/ou manutengio, o que sera deliberado em Assembleia
Geral. Caso, por qualquer motivo, a Assembleia Geral ndo aprove a realizagdo de
aportes adicionais ou quaisquer dos titulares das Cotas ndo aportem os recursos
suficientes para tanto, na forma do item 19.2 acima deste Regulamento, o
Administrador, o Gestor e o Custodiante, seus administradores, empregados e demais
prepostos ndo serdo responsaveis por eventuais danos ou prejuizos, de qualquer
natureza, sofridos pelo Fundo e por seus Cotistas em decorréncia da ndo propositura ou
manuten¢ido de medidas judiciais e/ou extrajudiciais necessarias & cobranga judicial e
extrajudicial dos Ativos integrantes da carteira do Fundo ou a salvaguarda de seus
direitos e prerrogativas.

Risco de Insuficiéncia das Garantias. Uma parcela ou a totalidade dos direitos
creditorios investidos pelos FIDC podera contar com garantias reais ou fidejussorias.
Havendo inadimplemento dos direitos creditorios, os respectivos devedores e
garantidores, se houver, serdo executados, conforme o caso, extrajudicialmente ou
judicialmente. No entanto, dependendo da garantia prestada, € possivel que o objeto que
garante a divida ndo seja encontrado, que os FIDC n#o consigam alienar o bem dado
em garantia ou que o prego obtido na venda do objeto seja insuficiente para cobrir o
débito com os FIDC, que a execugdo da garantia seja morosa ou, ainda, que os FIDC
ndo consigam executar a garantia. Nesses casos, o patrimdnio liquido dos FIDC podera
ser afetado negativamente, impactando consequentemente na rentabilidade do Fundo.

(xxvii) Inexisténcia de Descricdo dos Processos de Origem dos Direitos Creditérios ¢ das

Politicas de Concessdo de Crédito ¢ Cobranga dos Ativos Investidos pelos FIDC. Uma
vez que a politica de investimento do Fundo ndo prevé o investimento e a aquisi¢do
direta dos direitos creditorios conforme definidos na Instrugdo CVM 356/01, tendo em
vista que o Fundo pretende investir a maior parte de seus recursos em cotas dos FIDC,
este Regulamento ndo descreve quaisquer processos de originagdo ou politicas de
concessdo e de cobranga de direitos creditorios, mesmo daqueles investidos pelos FIDC.
Ademais, considerando que os FIDC adquirirdo direitos creditérios representados por
debéntures, originados por devedores distintos e objeto de processos de origem e de
politicas de concessdo de crédito distintos, ¢ que, portanto, ndo havera necessidade de
adogdo de processos especificos de cobranga dos direitos creditdrios, ndo é possivel pré-
estabelecer e, portanto, ndo estd contida nos regulamentos dos FIDC descrigdo
detalhada dos processos de origem ¢ das politicas de concessdo de crédito e de cobranga
dos direitos creditérios que serdo adquiridos pelo Fundo. Dessa forma, os direitos
creditorios que vierem a ser adquiridos pelos FIDC poderdo ser originados com base
em politicas de concessdo de crédito que ndo assegurem a auséncia de eventuais vicios
na sua originagdo e/ou formalizagdo, o que poderé dificultar ou, até mesmo, inviabilizar
a recuperagdo de parte ou da totalidade dos pagamentos referentes aos referidos direitos
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creditérios integrantes da carteira dos FIDC e, consequentemente, impactar na
rentabilidade do Fundo.

(xxviii) Risco de Originagdo — Inexisténcia de cotas de FIDC que se enquadrem na

(xxix)

(xxx)

(xxxi)

Politica de Investimento. O Fundo podera ndo dispor de ofertas de cotas de FIDC
suficientes ou em condigdes aceitaveis, a critério do Gestor, que atendam a politica de
investimento estabelecida neste Regulamento, de modo que o Fundo podera enfrentar
dificuldades para atender a Alocagdo Minima, bem como para empregar suas
disponibilidades de caixa para aquisi¢do de cotas de FIDC. A auséncia de cotas de FIDC
elegiveis para aquisicdo pelo Fundo podera resultar no desenquadramento da Alocagio
Minima (e, consequentemente, na Amortizagdo Extraordinaria), bem como impactar
negativamente na rentabilidade das Cotas em fung¢do da impossibilidade de aquisi¢do
de Ativos Financeiros com a rentabilidade proporcionada pelas cotas de FIDC.

Risco Relacionado a Discricionariedade do Gestor na Gestéo da Carteira . O Gestor tera
discricionariedade na selegdo e diversificagdo dos FIDC cujas cotas serdo adquiridas
pelo Fundo e dos demais ativos de liquidez da carteira do Fundo, desde que seja
respeitada a politica de investimento prevista neste Regulamento, ndo tendo o Gestor
nenhum compromisso formal de concentragdo em nenhum setor especifico, respeitados
eventuais limites de concentragio aplicaveis nos termos do presente Regulamento e da
regulamentag@o aplicavel, sendo que o preco de aquisi¢do dos Ativos a serem
adquiridos pelo Fundo podera ser definido a exclusivo critério do Gestor. No ¢ possivel
assegurar que quando da aquisicdo de determinado Ativo existam opera¢des
semelhantes no mercado com base nas quais o Gestor possa determinar o prego de
aquisi¢do. Neste caso, o Gestor utilizar-se-a do critério que julgar mais adequado ao
caso em questdo.

Risco de Patriménio Negativo. As eventuais perdas patrimoniais do Fundo ndo estdo
limitadas ao valor do capital subscrito pelos Cotistas e, em razdo da natureza
condominial do Fundo, os Cotistas sdo responsaveis por suprir os recursos necessarios
para reverter um eventual Patriménio Liquido negativo. Dessa forma, os Cotistas
podem ser chamados a aportar recursos adicionais no Fundo.

Risco Decorrente de Alteracdio da Regulamentacdo Aplicavel ao Fundo. O BACEN, a
CVM e os demais 6rgios competentes poderdo realizar alteragdes na regulamentagio
aplicavel ao Fundo, hipdtese em que o Administrador terd a prerrogativa de alterar o
presente Regulamento independentemente de Assembleia Geral, o que podera impactar
a estrutura do Fundo, podendo haver, inclusive, aumento nos encargos do Fundo. Tais
alteracoes poderdo, assim, afetar negativamente a rentabilidade do Fundo. Ademais,
eventuais modificagdes nas normas legais ¢ regulamentares aplicaveis aos FIDC
também poderdo ter impacto adverso na carteira do Fundo.

(xxxii) Risco de AlteracSes do Regime Tributério Aplicavel ao Fundo. Como regra, os fundos

de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditorios, tal como o
Fundo, ndo sfo sujeitos a incidéncia de determinados tributos (ou sdo tributados a
aliquota zero), incluindo o imposto sobre seus ganhos e rendimentos. A tributagio sobre
rendimentos e ganhos de capital recaira sobre os Cotistas quando os lucros auferidos
pelo investimento no Fundo lhes forem atribuidos, por ocasido da amortizagdo, do
resgate ou da alienagiio das Cotas. Uma vez que o Fundo esté sujeito ao regime fiscal
do artigo 3° da Lei n° 12.431/11, sdo atribuidos a seus Cotistas os beneficios fiscais
previstos naquela lei decorrentes da manuteng¢do da Alocagiio Minima. Eventuais
alteragOes na legislagdo tributéria eliminando beneficios, criando ou elevando aliquotas,
bem como no caso de criagdo de novos tributos ou, ainda, na ocorréncia de mudangas
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na interpretagdo ou aplicagdo da legislagdo tributdria por parte dos tribunais e
autoridades governamentais, incluindo com relagédo as previsdes da Lei n® 12.431/11,
poderdo afetar negativamente (i) os resultados do Fundo, causando prejuizos a ele e aos
seus Cotistas; e/ou (ii) os ganhos eventualmente auferidos pelos Cotistas, quando das
amortizagdes ou do resgate das Cotas. Ndo € possivel garantir que a Lei n® 12.431/11
ndo sera alterada, questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que
poderia afetar ou comprometer o tratamento tributario diferenciado nela previsto.
Adicionalmente, caso o Fundo néo observe as regras disciplinadas nos paragrafos 1°-A,
4° ¢ 5°do artigo 3° da Lei n° 12.431/11, o Cotista podera perder temporariamente o
tratamento tributdrio diferenciado previsto na Lei n° 12.431/11 ou, ainda, tal
inobservancia implicaria na liquidagdo ou transformagdo do Fundo em outra
modalidade de fundo de investimento, o que poderia afetar negativamente os ganhos
eventualmente auferidos pelos Cotistas.

(xxxiii) A Propriedade das Cotas nfo Confere aos Cotistas Propriedade Direta sobre os
Ativos. Os direitos dos Cotistas sdo exercidos sobre todos os ativos da carteira do Fundo
de modo n#o individualizado, proporcionalmente ao nimero de Cotas detidas por cada
um. Portanto, os Cotistas ndo tero qualquer direito de propriedade ou cobranga com
relagdo aos ativos quem compdem a carteira do Fundo (incluindo eventuais bens
recebidos em decorréncia da execugdo ou excussdo das garantias vinculadas aos ativos
subjacentes integrantes das carteiras dos FIDC e que venham a ser dados ao Fundo em
pagamento do resgate das cotas dos FIDC).

(xxxiv)Risco de Tributagdo em Decorréncia de Aquisigdo de Cotas no Mercado Secundario. O
Administrador necessita de determinadas informagdes referentes ao preco de aquisi¢do
das Cotas do Fundo, pelo Cotista, quando a aquisi¢io tenha se realizado no mercado
secundario, sendo tais informagdes necessarias para apuragdo de ganho de capital pelos
Cotistas, fornecendo subsidio ao Administrador para o calculo correto do valor a ser
pago a titulo de imposto de renda (“IR”) no momento da Distribui¢do de Rendimentos,
Amortizagdo Extraordiniria ou resgate das Cotas detidas pelo Cotista. Caso as
informagdes ndo sejam encaminhadas para o Administrador, quando solicitadas, o valor
de aquisic@o das Cotas sera considerado R$ 0,00 (zero), implicando em tributac@o sobre
o valor de principal investido pelo Cotista no Fundo. Nesta hipotese, por nio ter
entregue as informagdes solicitadas, o Cotista nio poderd imputar quaisquer
responsabilidades ao Administrador, ao Gestor, ao Custodiante ou ao Escriturador, sob
o argumento de retengdo e recolhimento indevido de IR, ndo sendo devida pelo
Administrador, pelo Gestor, pelo Custodiante ou pelo Escriturador qualquer multa ou
penalidade, a qualquer titulo, em decorréncia desse fato.
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ANEXO Il

ATO DO ADMINISTRADOR E SUPLEMENTO DO REGULAMENTO REFERENTE A OFERTA
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1° Oficial de Registro de Titulos e Documentos e
Civil de Pessoa Juridica da Comarca de Siao Paulo

Oficial: Paulo Roberto de Carvalho Régo

Rua Dr.Miguel Couto, 44 - Centro
Tel.: (XX11) 3104-8770 - Email: oficial@1rtd.com.br - Site: www.1rtd.com.br

REGISTRO PARA FINS DE
PUBLICIDADE E EFICACIA CONTRA TERCEIROS

N° 3.644.113 de 26/06/2019

Certifico e dou fé que o documento eletrénico anexo, contendo 4 (quatro) paginas, foi apresentado em 26/06/2019, o qual
foi protocolado sob n° 3.661.835, tendo sido registrado eletronicamente sob n°® 3.644.113 ¢ averbado no registro n°
3.571.995 de 06/09/2016 no Livro de Registro B deste 1° Oficial de Registro de Titulos € Documentos da Comarca de Sao
Paulo, na presente data.

Natureza:
ADITAMENTO/AVERBACAO ELETRONICA

Certifico, ainda, que consta no documento eletronico registrado as seguintes assinaturas digitais:
ELENITA APARECIDA DOS SANTOS DIAMANDIS:06124778866(Padrio: CMS)
DANILO CHUNQUES BATISTA:28180462897(Padrio: CMS)

Séao Paulo, 26 de junho de 2019
Assinado eletronicamente

Charles da Silva Pedro
Oficial Substituto

Este certificado ¢ parte integrante e inseparavel do registro do documento acima descrito.

Emolumentos Estado Secretaria da Fazenda Registro Civil Tribunal de Justi¢a
RS 10.722,97 R$ 3.047,59 R$ 2.085,90 RS 564,37 RS 735,93
Ministério Publico ISS Conducdo Outras Despesas Total
RS 514,70 RS 224,75 R$ 0,00 R$ 0,00 RS 17.896,21

|

Para conferir a procedéncia deste
documento efetue a leitura do QR
Code impresso ou acesse 0
enderego eletronico:

https://selodigital.tjsp.jus.br

Selo Digital
1115914TICD000030224FB19X

Para verificar o conteudo integral do
documento, acesse o site:
servicos.cdtsp.com.brivalidarregistro
e informe a chave abaixo ou utilize um
leitor de grcode.

4 00181622330981011
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Oficial | Estado | Sccretaria Fazenda | Reg Civil | T Justica | MPpiblico | Iss [ Condugio Desposas |

Total

Rs 1072297 | RS 304750 | Rs 208590 | RS 36437 | R$ 73593 | RS s1470 | RS 22475 | RS 0,00 RS 000 |

RS 17.896,21

INSTRUMENTO PARA REGISTRO DO SUPLEMENTO DA OFERTA PRIMARIA DE COTAS DA 4° EMISSAO
DO KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS

CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA

Por este instrumento particular, a INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,

sociedade devidamente autorizada pela Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM") a administrar fundos de

investimento e gerir carteiras de titulos e valores mobilidrios, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o

Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.400, 10° andar, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas

do Ministério da Economia ("CNPJ") sob o n° 62.418.140/0001-31, na qualidade de instituicdo administradora

("Administrador”) do Kinea Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos

Creditérios de Infraestrutura, inscrito no CNPJ sob o n°® 26.324.298/0001-89 (“Fundo”).

Considerando que:

a)

b)

o]

d)

e)

o Fundo é um fundo de investimento em cotas de fundos de investimento em direitos creditérios,
constituido sob a forma de condominio fechado, nos termos da Instrugdo da CVM n° 356, de 17 de

dezembro de 2001, conforme alterada;

nos termos do regulamento do Fundo, datado de 19 de junho de 2019 (“Regulamento”), o
Administrador pode deliberar pela emissdo de novas cotas do Fundo, até o limite do Patriménio

Autorizado;

o Administrador deliberou pela emissdo de 7.528.987 (sete milhdes, quinhentas e vinte e oito mil,
novecentas e oitenta e sete) novas cotas (“Cotas da 42 Emissdo”), totalizando um montante de emissao,
correspondente a R$ 1.000.000.053,34 (um bilhdo, cinquenta e trés reais e trinta e quatro centavos)
considerando o valor unitario de R$ 132,82 (cento e trinta e dois reais e oitenta e dois centavos),
correspondente ao valor patrimonial das cotas do Fundo em 18 de junho de 2019 que sera corrigido
pela variacdo do patriménio do Fundo até o dia util imediatamente anterior a data da primeira

integralizagdo das Cotas da 42 Emissao no ambito da Oferta;

as Cotas da 42 Emissdo serao distribuidas por meio de oferta primaria de cotas que obedecera as

disposicdes da Instrucdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada; e

nos termos do item 10.2. do Regulamento, o Fundo emitira, para distribui¢do publica, séries de cotas

em classe Unica, mediante preenchimento do respectivo suplemento.
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RESOLVE, aprovar:

a)

b)

arealizagdo das Cotas da 42 Emissao, cuja oferta publica de distribui¢do seréa realizada no Brasil, as quais
serdo distribuidas, apds obtencao de registro perante a CVM, pelo BANCO ITAU BBA S.A., na qualidade
de coordenador lider (“Coordenador Lider"), e por instituicdes intermediérias integrantes do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios por ele contratadas em conjunto com o Administrador, sob o regime

de melhores esfor¢os (“Coordenadores Contratados”), nos termos da Instrugdo da CVM n° 400, de 29

de dezembro de 2003, conforme alterada, da Instrugdo CVM n° 356, de 17 de dezembro de 2001,
conforme alterada, e demais normativos aplicaveis ("Oferta”). As Cotas da 42 Emisséo serdo registradas
para distribuigdo no mercado primario e para negociagdo em mercado secundario nos sistemas de bolsa
administrados pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), nos quais ficardo bloqueadas para negociagao
até (i) o encerramento da Oferta por meio da divulgagao do respectivo anincio de encerramento; e (ii)
o tramite operacional perante a B3 para iniciar a referida negociacdo, observado que a negociagao das

cotas das emissdes anteriores do Fundo seguira seu curso normal;

a emiss&o, no dmbito da Oferta, de até 7.528.987 (sete milhdes, quinhentas e vinte e oito mil, novecentas
e oitenta e sete) Cotas da 42 Emissdo, em uma Unica classe e série, com valor unitdrio de R$ 132,82
(cento e trinta e dois reais e oitenta e dois centavos), correspondente ao valor patrimonial das Cotas do
Fundo em 18 de junho de 2019, perfazendo o valor total de até R$ 1.000.000.053,34 (um bilhdo,
cinquenta e trés reais e trinta e quatro centavos), que sera corrigido pela variagdo do patriménio do
Fundo até o Dia Util imediatamente anterior & data da primeira integralizacio de Cotas da 4° Emissdo
(“Valor da Cota"), definido com base na sugestdo do Gestor. As Cotas da 42 Emissdo serédo integralizadas
exclusivamente em moeda corrente nacional, na mesma data de sua subscrigao, pelo Valor da Cota, a
ser atualizado, a partir do 1° (primeiro) Dia Util subsequente a data da primeira integralizagio de Cotas
da 42 Emissdo e assim sucessivamente nas demais datas de aquisicdo ou integralizacdo pelo valor
contabil das Cotas do Fundo no Dia Util imediatamente anterior a data da efetiva integralizacdo,
correspondente ao quociente entre o patrimdnio liquido do Fundo e a quantidade de Cotas até entdo
integralizadas, acrescido de 85% (oitenta e cinco por cento) da variagdo acumulada da Taxa DI,
divulgada no Dia Util imediatamente anterior & data integralizacio e calculado de forma exponencial
(“Valor Atualizado da Cota”). Adicionalmente, sera devida pelos investidores uma taxa de distribuigao,
quando da subscrigdo e integralizacdo das Cotas da 42 Emisséo, por Cota da 42 Emissdo subscrita,
equivalente a um percentual fixo de 1,30% (um inteiro e trinta centésimos por cento) sobre o Valor
Atualizado da Cota. A quantidade de Cotas da 42 Emissdo inicialmente ofertada podera ser acrescida

de um lote adicional, a ser emitido na forma prevista no paragrafo 2° do artigo 14 da Instru¢do CVM n®
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400/03, equivalente a até 20% (vinte por cento) das Cotas da 42 Emissdo inicialmente ofertadas, sendo
admitido o encerramento da Oferta a qualquer momento, bem como o cancelamento do saldo de Cotas
da 42 Emissdo ndo colocado, a exclusivo critério do Coordenador Lider e das institui¢des intermediarias
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios por ele selecionadas em conjunto com o
Administrador, caso ocorra a distribuigdo parcial de, pelo menos, 376.450 (trezentas e setenta e seis mil
e quatrocentas e cinquenta) Cotas da 4® Emissdo. Nos termos do regulamento, néo é assegurado aos

Cotistas qualquer direito de preferéncia na aquisicdo das Cotas da 42 Emisséo.

Fica o Administrador autorizado a registrar o Suplemento correspondente & 42 (quarta) emissdo de cotas do

Fundo, para distribui¢do pdblica, observado o considerando “c” acima.

Este instrumento e o Suplemento deverdo ser registrados em Cartdrio de Registro de Titulos e Documentos da

Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo.

CERTIFICAMOS SER A PRESENTE COPIA FIEL
DA ORIGINAL LAVRADA EM LIVRO PROPRIO.

Sao Paulo, 25 de junho de 2019.

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Administrador
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Suplemento da Oferta Primaria de Cotas da 4> Emissao do Kinea Infra — Fundo de Investimento em

Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios de Infraestrutura

Kinea Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditérios de

Infraestrutura

Suplemento n°® 4

Montante da Emissao R$ 1.000.000.053,34 {um bilhdo, cinquenta e trés reais e trinta e quatro
centavos)
Quantidade de Cotas: 7.528.987 (sete milhdes, quinhentas e vinte e oito mil, novecentas e oitenta

e sete) Cotas

Prazo para Distribuicdo 6 (seis) meses contados a partir da data de divulgagdo do anancio de inicio
da oferta.

Data de Resgate: Néo ha.

Distribui¢ao Periodica de Na forma do Capitule 12 do Regulamento.

Rendimentos:

(Os termos utilizados neste Suplemento e que nao estiverem aqui definidos tém o mesmo significado que lhes
foi atribuido no “Regulamento do Kinea Infra - Fundo de Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em

Direitos Creditorios de Infraestrutura”, datado de 19 de junho de 2019).
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DTVM

Administracao Fiduciaria

DECLARAGAO DO ADMINISTRADOR PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM N° 400/03

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedace devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiligrios ("CVYM") a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400, 10°
andar, inscrita no CNPJ sob n°® 62.418.140/0001-31, neste ato representada na forma de seu Contrato Social, na
qualidade de administrador do KINEA INFRA - FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ soh o n® 26.324.298/0001-
89 (“Fundo”), vem, no ambito da oferta plblica de distribuicao primaria de cotas da 4* (quarta) emissdo do Fundo
(“Oferta”), conforme exigido pelo artigo 56, da Instrucao da CVM n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada, declarar que (i) o prospecto da Oferta ("Prospecto”) contem, nas suas respectivas datas de
disponibilizacdo, as informagoes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as
cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, situacdo economico-financeira, os riscos inerentes a sua atividade e
quaisquer outras informagdes relevantes; (ii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes; e (iii)
é responsavel pela veracidade, consisténcia, qualidade e suficiencia das informacbes prestadas por ocasido do

registro e fornecidas ao mercado durante a distribuicao.

Sdo Paulo, 26 de junho de 2019.

Q (:/ o po
n(m,«r N . ( £ i N
/ RIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOSATDA.

|er€ G DlyT
L kE { Administrador
duardo

ccl
. Estefan Ventura . Gibele O Bertolu
Nome; N 5
Diretor ome am84193§
Cargo: 007183676 Cargo:

DOCS - 1064834y ]
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DECLARAGAO DO COORDENADOR LIDER PARA FINS DO ARTIGO 56 DA INSTRUGAO CVM N° 400/03

BANCO ITAU BBA S.A., instituigdo financeira, com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 1°, 2°, 3° (parte), 4° e 5° andares, inscrita no CNPJ n° 17.298.092/0001-
30, neste ato representado na forma de seu Estatuto Social, na qualidade de instituicio lider (“Coordenador
Lider”) da oferta publica de distribuigdo primaria de cotas da 4* emissdo do KINEA INFRA — FUNDO DE
INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS DE
INFRAESTRUTURA, inscrito no CNPJ sob o n° 26.324.298/0001-89 (*Fundo®), administrado pela INTRAG
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade devidamente autorizada pela
Comissdo de Valores Mobiliarios (‘CVM") a administrar fundos de investimento e gerir carteiras de valores
mobiliarios, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.400,
10° andar, inscrita no CNPJ sob n® 62.418.140/0001-31 (“Oferta”) conforme exigido pelo artigo 56, da Instrug&o

da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrugdo CVM n° 400/03"), declara que tomou

todas as cautelas e agiu com elevados padrdes de diligéncia para assegurar que (i) as informagoes prestadas
pelo Fundo sejam verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes, permitindo aos investidores uma tomada de
decisdo fundamentada a respeito da Oferta; e (ii) as informagdes fornecidas ao mercado durante todo o prazo de
distribuigdo, inclusive aquelas eventuais e periodicas constantes da atualizagdo do registro do Fundo, se
aplicavel, que venham a integrar o prospecto da Oferta (“Prospecto”) sao suficientes, permitindo aos investidores
a tomada de decisdo fundamentada a respeito da Oferta. O Coordenador Lider declara, ainda, que (i) o
Prospecto contém, nas suas respectivas datas de disponibilizagao, as informagdes relevantes necessarias ao
conhecimento, pelos investidores, sobre a Oferta, as cotas do Fundo, o Fundo, suas atividades, situagéo
econdmico-financeira, os riscos inerentes ao investimento no Fundo e quaisquer outras informagoes relevantes,
bem como que (ii) o Prospecto foi elaborado de acordo com as normas pertinentes, incluindo a Instrugdo CVM n°®

400/03.
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Sao Paulo, 26 de junho de 2019.

BANCO ITAU BBA S A.

Coordenador Lider
Nome:
Felipa Well Wibeog
Cargo: Fixed income

200



ANEXO V
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FitchRatings

Fitch Atribui Rating 'AAf(bra)' ao Kinea Infra

Fitch Ratings - Sao Paulo, 3 de dezembro de 2018: A Fitch Ratings atribuiu ao Kinea Infra — Fundo de
Investimento em Cotas de Fundos de Investimento em Direitos Creditorios de Infraestrutura (Kinea Infra) o
Rating Nacional de Qualidade de Crédito de Fundos de Titulos 'AAf(bra)’. O fundo ¢ gerido pela Kinea
Investimentos Ltda. (Kinea).

O Rating de Qualidade de Crédito de Fundos de Titulos atribuido se apoia na forte qualidade de crédito
subjacente da carteira do Kinea Infra, medida pelo Fator da Média Ponderada do Rating (Warf — Weighted
Average Rating Factor), e indica a baixa sensibilidade da carteira ao teste de estresse da Fitch, com base na
concentragdo do emissor e na estratégia de barbell em relagdo ao crédito. O rating também considera as
diretrizes e a estratégia de investimentos em fundos que vinculam o Kinea Infra, principalmente, a
debéntures de infraestrutura de alta qualidade de crédito.

O Kinea Infra ¢ um fundo de investimento em cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditorios
(FIDC). Embora a Fitch geralmente utilize a Metodologia Global de Rating de Finangas Estruturadas, que
oferece uma andlise sobre a capacidade relativa de uma entidade ou transag¢do quanto ao cumprimento de
seus compromissos financeiros, a auséncia de um indice fixo ou definido de retorno ¢ de subordinagdo para
o Kinea Infra torna a aplicagdo da Metodologia Global de Rating de Fundos de Titulos mais apropriada
neste caso. Um Rating de Fundo de Titulos reflete a qualidade de crédito média ponderada dos titulos de um
fundo.

PRINCIPAIS FUNDAMENTOS DO RATING

Ap6s uma revisdo legal e regulatoria adequada e a avaliagdo do gestor de recursos, a Fitch baseou o rating de
fundos de titulos do Kinea Infra em uma abordagem prospectiva para as participagdes de titulos subjacentes
que sdo mantidos pelos subfundos (FIDCs), dada a natureza de repasse do risco e desempenho destes ativos
em fungdo da estrutura do fundo.

Média Ponderada da Qualidade de Crédito

A Fitch atribuiu o Rating Nacional de Qualidade de Crédito de Fundos de Titulos 'AAf(bra)' para refletir a
alta média ponderada da qualidade de crédito da carteira de ativos do Kinea Infra, como indicado por seu
Warf em outubro de 2018. O rating também contempla a baixa sensibilidade da carteira ao teste de estresse
da agéncia. As regras de investimento do fundo ndo estabelecem explicitamente os limites de exposi¢do ao
risco por rating, mas a abordagem conservadora e as diretrizes da Kinea limitam o montante do risco de
crédito que o fundo pode assumir, o que a Fitch considera em linha com o rating atribuido.

O Kinea Infra apresentara alta concentracdo por setor, uma vez que sua estratégia ¢ investir apenas em
debéntures de infraestrutura. Sua carteira atual estd concentrada em projetos de geragdo e transmissdo de
energia. O fundo também pode investir parte de sua carteira em ativos relacionados ao governo, a fim de
administrar a liquidez. No final de outubro de 2018, a carteira era composta por sete emissores, 44,2% dos
quais avaliados com o Rating Nacional de Longo Prazo 'AAA(bra), e a qualidade minima de crédito dos
ativos estava classificada em 'AA-(bra)' (AA menos (bra)).

Embora a exposi¢do dos cinco principais emissores representasse 91% da carteira, a qualidade de crédito do
fundo ndo foi afetada pelos testes de estresse da Fitch baseados na concentragdo de emissores. A agéncia
espera que a concentragdo diminua, a medida que a carteira continue se desenvolvendo. De acordo com as
diretrizes internas dos fundos, a maior participa¢do por emissor ¢ limitada a ndo mais de 20% dos ativos
liquidos dos fundos apds o periodo inicial de investimento de dois anos. De acordo com suas regras, o fundo
¢ proibido de usar alavancagem.

RIO DE JANEIRO
Avenida Bardo de Tefé, 27 — Sala 601 — CEP 20220-460 — Satide — Rio de Janeiro — RJ — Brasil — Tel.: (5521) 4503-2600 — Fax: (5521) 4503-2601

SAO PAULO
Alameda Santos, 700 — 7° andar — Cerqueira César — CEP 01418-100- Sao Paulo — SP — Brasil — Tel.: (5511) 4504-2600 — Fax: (5511) 4504-2601
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Perfil do Fundo

O Kinea Infra ¢ um fundo fechado criado pela Kinea Investimentos Ltda. para constituir uma carteira
diversificada de debéntures de infraestrutura, de acordo com a Lei 12.431, de 24 de junho de 2011. Na
condicdo de fundo de fundos, a estrutura do Kinea Infra ¢ formada por um fundo master com investimentos
em dois fundos de investimento em direitos creditorios exclusivos, também administrados pela Kinea. Em
outubro de 2018, o fundo havia alocado 94% de seus ativos em debéntures de infraestrutura relacionadas a
energia. O Kinea Infra foi criado em 27 de abril de 2017 e ainda esta no periodo inicial de investimento,
gerindo BRL711 milhdes.

Estruturalmente, o Kinea Infra é estabelecido como FIDC. O fundo investe em subfundos criados
exclusivamente para o fundo master, cujo investimento ¢ feito apenas em debéntures de infraestrutura. A
constitui¢do, a administragdo e a operagdo do fundo sdo devidamente regulamentadas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios (CVM) e pelo Conselho Monetario Nacional (CMN). De acordo com as exigéncias
locais e suas diretrizes, os ativos do fundo sdo corretamente segregados e garantidos.

Gestora de Investimentos

A Fitch considera a Kinea Investimentos Ltda. adequadamente qualificada, competente ¢ capaz de gerir o
fundo, o que reflete sua ampla experiéncia na analise ¢ no monitoramento de projetos de infraestrutura. A
empresa ¢ subsidiaria do Itau Unibanco S.A. (Itat, IDRs (Issuer Default Ratings — Ratings de Probabilidade
de Inadimpléncia do Emissor) 'BB'/Rating Nacional de Longo Prazo ‘AAA(bra)’, todos com Perspectiva
Estavel), fundada em 2007 por seus diretores e pelo banco. No final de setembro de 2018, a Kinea
apresentava AUM (ativos sob gestdo) de aproximadamente BRL43 bilhdes e ocupava a 14° posicéo entre as
maiores empresas do Brasil em termos de AUM, de acordo com o Ranking de Gestores de Fundos de
Investimentos da Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais (Anbima).

SENSIBILIDADES DO RATING

O Rating de Qualidade de Crédito de Fundos de Titulos pode ser sensivel a alteragdes significativas nos
ratings subjacentes ou a qualquer desvio da estratégia atual, uma vez que a politica de investimento ndo
define um limite de crédito por rating. Este risco ¢ minimizado, uma vez que a politica interna ¢ a estratégia
da Kinea limitam a exposi¢do do fundo a titulos com classificacdo de risco de crédito elevada. O fundo ¢
especialmente sensivel ao setor elétrico brasileiro, que atualmente tem Perspectiva Estavel, segundo a
classificacdo da Fitch.

A classificagdo do fundo podera ser revisada se quaisquer dos principais fundamentos do rating divergirem
significativamente das diretrizes da Fitch. Por exemplo, se a deteriorag@o do crédito ocorrer de tal forma que
o Warf aumente além dos indices contemplados na metodologia utilizada, o rating podera ser rebaixado. O
rating podera ser elevado se o Warf for mantido de forma consistente em uma categoria de rating mais alta e
se outros fatores de rating também suportarem a elevacdo. Caso ocorra mudanca na estrutura atual, ou
mesmo se a reivindica¢do final dos investidores for alterada, tanto o rating quanto a analise de repasse
poderao ser revistos. A Fitch ndo espera que esse evento aconteca.

MONITORAMENTO

A Fitch recebera, dos administradores do Kinea Infra, informagdes sobre as participagdes do fundo e outros
dados a ele pertinentes para manter o monitoramento dos indicadores de ratings e o rating de Qualidade de
Crédito.
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das informagdes factuais de que dispde, de acordo com suas metodologias de rating, e obtém razoavel
verificacdo destas informagdes de fontes independentes, a medida que estas fontes estejam disponiveis com
determinado patamar de seguranga, ou em determinada jurisdi¢do. A forma como ¢ conduzida a investigagado
factual da Fitch e o escopo da verificacdo de terceiros que a agéncia obtém poderdo variar, dependendo da
natureza do titulo analisado e do seu emissor, das exigéncias e praticas na jurisdigdo em que o titulo
analisado ¢ oferecido e vendido e/ou em que o emissor esteja localizado, da disponibilidade e natureza da
informagdo publica envolvida, do acesso a administraggo do emissor e seus consultores, da disponibilidade
de verificagdes pré-existentes de terceiros, como relatorios de auditoria, cartas de procedimentos acordadas,
avaliagdes, relatorios atuariais, relatorios de engenharia, pareceres legais e outros relatorios fornecidos por
terceiros, disponibilidade de fontes independentes e competentes de verificagdo, com respeito ao titulo em
particular, ou na jurisdicdo do emissor, em especial, e a diversos outros fatores. Os usudrios dos ratings e
relatorios da Fitch devem estar cientes de que nem uma investigagdo factual aprofundada, nem qualquer
verificagdo de terceiros podera assegurar que todas as informagdes de que a Fitch dispde com respeito a um
rating ou relatorio serdo precisas e completas. Em ultima instincia, o emissor e seus consultores sdo
responsaveis pela precisdo das informagdes fornecidas a Fitch e ao mercado ao disponibilizar documentos e
outros relatdrios. Ao emitir ratings e relatérios, a Fitch é obrigada a confiar no trabalho de especialistas,
incluindo auditores independentes, com respeito as demonstra¢des financeiras, e advogados, com referéncia
a assuntos legais e tributarios. Além disso, os ratings e as proje¢des financeiras e outras informagdes sdo
naturalmente prospectivos e incorporam hipdteses e premissas sobre eventos futuros que, por sua natureza,
ndo podem ser confirmados como fatos. Como resultado, apesar de qualquer verificagdo sobre fatos atuais,
os ratings e as proje¢des podem ser afetados por condi¢des ou eventos futuros ndo previstos na ocasido em
que um rating foi emitido ou afirmado.

As informagdes neste relatorio sdo fornecidas "tais como se apresentam", sem que oferecam qualquer tipo
de garantia. Um rating da Fitch constitui opinido sobre o perfil de crédito de um titulo. Esta opinifio e os
relatorios se apoiam em critérios e metodologias existentes, que sdo constantemente avaliados e atualizados
pela Fitch. Os ratings e relatérios sdo, portanto, resultado de um trabalho de equipe na Fitch, e nenhum
individuo, ou grupo de individuos, é responsavel isoladamente por um rating ou relatorio. O rating nao
cobre o risco de perdas em fungdo de outros riscos que ndo sejam o de crédito, a menos que tal risco esteja
especificamente mencionado. A Fitch ndo participa da oferta ou venda de qualquer titulo. Todos os
relatorios da Fitch s@o de autoria compartilhada. Os profissionais identificados em um relatério da Fitch
participaram de sua elaboragdo, mas ndo sdo isoladamente responsaveis pelas opinides expressas no texto.
Os nomes sao divulgados apenas para fins de contato. Um relatério que contenha um rating atribuido pela
Fitch ndo constitui um prospecto, nem substitui as informagdes reunidas, verificadas e apresentadas aos
investidores pelo emissor e seus agentes com respeito a venda dos titulos. Os ratings podem ser alterados ou
retirados a qualquer tempo, por qualquer razdo, a critério exclusivo da Fitch. A agéncia ndo oferece
aconselhamento de investimentos de qualquer espécie. Os ratings ndo constituem recomendagdo de compra,
venda ou retengdo de qualquer titulo. Os ratings ndo comentam a correcdo dos precos de mercado, a
adequagdo de qualquer titulo a determinado investidor ou a natureza de isen¢do de impostos ou taxacdo
sobre pagamentos efetuados com respeito a qualquer titulo. A Fitch recebe pagamentos de emissores,
seguradores, garantidores, outros coobrigados e underwriters para avaliar os titulos. Estes precos
geralmente variam entre USD1.000 e USD750.000 (ou o equivalente em moeda local aplicavel) por
emissdo. Em certos casos, a Fitch analisara todas ou determinado numero de emissdes efetuadas por um
emissor em particular ou seguradas ou garantidas por determinada seguradora ou garantidor, mediante um
unico pagamento anual. Tais valores podem variar de USD10.000 a USD1.500.000 (ou o equivalente em
moeda local aplicavel). A atribui¢do, publicagdo ou disseminagdo de um rating pela Fitch ndo implicard
consentimento da Fitch para a utilizagdo de seu nome como especialista, com respeito a qualquer declaracdo
de registro submetida mediante a legislag@o referente a titulos em vigor nos Estados Unidos da América, a
Lei de Servigos Financeiros e Mercados, de 2000, da Gra-Bretanha ou a legislacdo referente a titulos de
qualquer outra jurisdi¢do, em particular. Devido a relativa eficiéncia da publicago e distribui¢do por meios
eletronicos, o relatorio da Fitch podera ser disponibilizada para os assinantes eletronicos até trés dias antes
do acesso para os assinantes dos impressos.

Para a Australia, Nova Zelandia, Taiwan e Coreia do Sul apenas: A Fitch Australia Pty Ltd detém uma
licenga australiana de servigos financeiros (licenga AFS n°337123.), a qual autoriza o fornecimento de
ratings de crédito apenas a clientes de atacado. As informagdes sobre ratings de crédito publicadas pela
Fitch ndo se destinam a ser utilizadas por pessoas que sejam clientes de varejo, nos termos da Lei de
Sociedades (Corporations Act 2001).
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POLITICA DE ENDOSSO - A abordagem da Fitch em relagdo ao endosso de ratings, de forma que os
ratings produzidos fora da UE possam ser usados por entidades reguladas dentro da UE para finalidades
regulatorias, de acordo com os termos da Regulamentagao da UE com respeito as agéncias de rating, podera
ser encontrada na pagina Divulgagdes da Regulamentacdo da UE (EU Regulatory Disclosures) no enderego
eletronico www.fitchratings.com/site/regulatory. Ao status de endosso de todos os ratings Internacionais ¢
informada no sumdrio da entidade de cada instituicdo classificada ¢ nas paginas de detalhamento da
transacdo de todas as operagdes de finangas estruturadas, no website da Fitch. Estas publica¢des sdo
atualizadas diariamente.
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ANEXO VI

PROCEDIMENTOS DE FISCALIZAGAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS DOS
FIDC PELO ADMINISTRADOR
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PROCEDIMENTO DE FISCALIZACAO DOS PRESTADORES DE SERVIGOS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO EM

DIREITOS CREDITORIOS (“FIDC” OU “FUNDOS”) PELO ADMINISTRADOR

RESUMO

Estabelece procedimentos de fiscalizagdo que devem ser
adotados pelo Administrador de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios (“FIDC” ou “Fundos”), em relagdo aos
prestadores de servigos por eles contratados, de acordo com o
artigo 34, inciso IX e artigo 39, paragrafo 4° da Instru¢do CVM n°
356 (“ICVM 356”).
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1 OBJETIVO

Este documento tem o objetivo de estabelecer procedimentos que permitam aos administradores de FIDC
fiscalizar as atividades designadas aos prestadores de servigos do Fundo.

2 PUBLICO-ALVO
Destina-se as empresas do Grupo Itat Unibanco que prestem o servigo de administragédo de FIDC.

3 DESCRIGAO DETALHADA DO PROCESSO
3.1 APROVAGAO DO PRESTADOR DE SERVIGO E DILIGENCIAS DO ADMINISTRADOR

As empresas do Grupo Itad Unibanco que administrem FIDC (“Administrador(es)’) séo responsaveis
por diligenciar o cumprimento das atividades, ao contratarem os prestadores de servicos listados abaixo:

i Gestor;

ii. Custodiante;

iii. Consultor Especializado €;
iv. Agente de Cobranga.

Referidos prestadores de servigos devem ser avaliados por meio de processo de aprovagdo de
prestadores de servigo, conforme descrito na Politica de Know Your Partner (“KYP”) do Grupo Itad Unibanco.

Ficam dispensados da aprovacdo de Know Your Partner (“KYP”) pelo Administrador, os seguintes
casos:

. Contratagcdo de alguma empresa do Grupo Itau Unibanco para a prestagdo dos servigos

descritos acima;

. Contratagdo da prépria cedente de determinado FIDC, para a prestacdo dos servicos de
cobranga, na qualidade de Agente de Cobranga do FIDC. Esta dispensa justifica-se pelo
relacionamento comercial mantido pela cedente com seus clientes, especialmente no que se refere a
sua politica de cobranga.

O Administrador é responsavel por diligenciar o cumprimento das obrigagdes dos prestadores de
servigos que venha a contratar.

Caso o administrador identifique qualquer descumprimento das obrigagdes do prestador de servigos,
sem prejuizo de suas obrigagdes perante a Comissédo de Valores Mobiliarios (“CVM”) e o Fundo, tomara as medidas
cabiveis para regularizagdo das pendéncias, mediante notificagao ao respectivo prestador de servigo.

Se, porventura, referido prestador de servigo ndo fornecer as informagdes constantes na notificacdo
mencionada acima, ou fornecé-las de forma incompleta/inconsistente, cabera ao administrador, a seu exclusivo critério,
realizar nova notificagcdo, podendo inclusive, destituir o referido prestador de servigos, seguindo os procedimentos
previstos nos documentos do Fundo.

Ademais, caso o Administrador julgue necessario, podera realizar fiscalizagdo in loco nos prestadores
de servigcos contratados.
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4 MONITORAMENTO DAS ATIVIDADES EXERCIDAS PELOS PRESTADORES DE SERVIGOS CONTRATADOS PELO
ADMINISTRADOR

41. PROCEDIMENTOS DE VERIFICAGAO DA ATIVIDADE DE VALIDAGAO DAS CONDIGOES
DE CESSAO COM RELAGAO AOS DIREITOS CREDITORIOS

A obrigagdo de validar as condigbes de cessdo, conforme a ICVM 356, podera ser realizada pelo
gestor, consultor especializado ou pelo proprio cedente.

Para que seja garantido o monitoramento do prestador de servigo responsavel pela validagdo das
condi¢des de cessdo do Fundo, o Administrador estabeleceréﬂ, antes do funcionamento do Fundo, no regulamento e
no contrato de cessao’, as condigdes de cessdo dos direitos creditérios que comporao a carteira do Fundo.

Durante o funcionamento do Fundo, o Administrador podera contratara terceiro, ndo vinculado ao
Fundo, para fiscalizar a atuagdo do prestador de servigo contratado pelo Administrador para validar as condigdes de
cessao (“Terceiro”). Nesse caso, a Intrag recebera do Terceiro, trimestralmente, o relatério com o resultado daatuacéo
do prestador de servigo contratado pelo Administrador.

Caso o Administrador identifique alguma discrepancia no relatério apresentado, podera solicitar ao
Terceiro os documentos por ele analisados, de forma que o Administrador tenha condigdes de \alidar o trabalho
realizado. Caso as evidéncias confirmem alguma falha na atividade do Terceiro ou do prestador de servigos, estes,
conforme o caso, serdo questionados, por meio de notificagdo, devendo apresentar justificativa e regularizagdo no
prazo estipulado pelo Administrador.

Se, porventura, 0 prestador de servigo e/ou Terceiro ndo fornecerem as informagdes constantes na
notificagdo mencionada acima no prazo estipulado ou as fornecerem de forma incompleta/inconsistente, cabera ao
administrador, a seu exclusivo critério, realizar nova notificagdo, renegociando novo prazo e/ou procedimento para
regularizagdo das falhas apontadas na notificacdo, podendo inclusive, realizar a destituicdo do referido prestador de
servigos, seguindo os procedimentos previstos nos documentos do Fundo.

42. PROCEDIMENTO DE VERIFICAGAO DA ATIVIDADE DE SUPORTE E SUBSIDIO DE
ANALISE E SELEGAO DE DIREITOS CREDITORIOS QUE INTEGRARAO A CARTEIRA DO FUNDO

Consultor especializado podera ser contratado pelo Administrador do Fundo para dar suporte e
subsidiar o Administrador ou, quando for o caso, o gestor do Fundo, nas atividades de analise e selegdo de direitos
creditérios que integraréo a carteira do Fundo.

O Administrador estabelecera, antes do funcionamento do Fundo, conforme aplicavel, no regulamento
e no contrato de cessdo, as condigdes de cessdo dos direitos creditérios que irdo compor a carteira do Fundo. Tais
condigbes deverdo ser observadas pelo consultor especializado em sua atvidade de analise e selegdo dos ativos para
o Fundo.

Nesse contexto, o consultor especializado se submeterd ao processo de fiscalizagdo de suas
atividades pelo Administrador, conforme previsto no item 4.1. acima.

Além disso, o Administrador também realizara o acompanhamento diario do enquadramento do Fundo
a alocacdo minima de direitos creditorios, respeitando os limites previstos no regulamento e na legislagao vigente.

Caso o Administrador identifique algum problema com relagdo ao enquadramento do Fundo,
decorrente da atuacdo do consultor especializado, notificara referido prestador de servigos, que devera apresentar
justificativas e regularizagéo no prazo estipulado pelo Administrador.

1 Y < . o ~ . ~ . .

O Administrador devera determinar as condigdes de cessdo para inclusdo nos documentos do Fundo, em conjunto com o prestador c servigo
contratado para o cumprimento de tal atividade.
2 ~ ~ . e .

O regulamento e o contrato de cessdo poderdo ser alterados ao longo dofuncionamento do Fundo para modificar ou prever novas condigdes
de cessdo.
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Se, porventura, referido prestador de servigo ndo fornecer as informagdes constantes na notificagdo
mencionada acima no prazo estipulado ou fornece-las de forma incompleta/inconsistente, cabera ao administrador, a
seu exclusivo critério, realizar nova notificagdo, renegociando novo prazo e/ou procedimento para regularizagdo das
falhas apontadas na notificagdo, podendo inclusive, realizar a destituicdo do referido prestador de servigos, seguindo
os procedimentos previstos nos documentos do Fundo.

4.3. PROCEDIMENTOS DE VERIFICAGAO DA ATIVIDADE DE GESTAO DO FUNDO

O Administrador podera contratar gestor para exercer a atividade de gestdo do FIDC.

Uma vez contratado o gestor, o Administrador devera monitorar, por intermédio da carteira diaria do
Fundo, todas as operagdes realizadas pelo Gestor, com base na politica de investimento disposta no regulamento do
Fundo.

O Administrador também devera acompanhar o enquadramento dos direitos creditérios cedidos ao
Fundo, respeitando os limites dispostos no regulamento e na legislagéo vigente, tomando as medidas necessarias junto
ao Gestor para o seu devido cumprimento.

Caso o Administrador identifique algum problema com relacdo ao enquadramento do Fundo,
decorrente da atuagdo do gestor, devera notifica-lo para apresentar justificativas e regularizagdo no prazo estipulado
pelo Administrador.

Se, porventura, referido prestador de servigo ndo fornecer as informagdes constantes na notificacdo
mencionada acima no prazo estipulado ou fornecer-las de forma incompleta/inconsistente, cabera ao administrador, a
seu exclusivo critério, realizar nova notificagdo, renegociando novo prazo e/ou procedimento para regularizagdo das
falhas apontadas na notificagdo, desde que devidamente justificados, podendo inclusive, realizar a destituigdo do
referido prestador de servigos, seguindo os procedimentos previstos nos documentos do Fundo.

4.4. PROCEDIMENTO DE VERIFICAGAO DAS ATIVIDADES DE CUSTODIA

4.41. VERIFICAGAO DA ATIVIDADE DE VALIDAGAO DOS DIREITOS CREDITORIOS EM
RELAGAO AOS CRITERIOS DE ELEGIBILIDADE

O custodiante do Fundo € o uUnico prestador de servigos contratado pelo Administrador que podera
realizar a atividade de validagao dos direitos creditérios quanto aos critérios de elegibilidade.

Para que seja garantido o monitoramento do custodiante responsavel pela validagao dos direitos creditérios do
Fundo em relagéo aos critérios de elegibilidade, o Administrador estabelecera’, antes do funcionamento do Fundo’, no
Regulamento, os critérios de elegibilidade dos direitos creditérios que comporao a carteira do Fundo.

Durante o funcionamento do Fundo, o Administrador analisara diariamente, os relatérios de validagao
dos direitos creditérios em relagéo aos critérios de elegibilidade do Fundo, sendo tais informagdes disponibilizadas pelo
custodiante.

Caso o Administrador identifique algum problema nas evidéncias apresentadas pelo custodiante,
devera notifica-lo para que este apresente justificativa e regularizagdo no prazo estipulado pelo Administrador.

3 0 Administrador devera determinar os critérios de elegibilidade para inclusdo nos documentos do Fundo, em conjunto com o custodiante
contratado para o cumprimento de tal atividade.
‘o regulamento podera ser alterado ao longo do funcionamento do Fundo para modificar ou prever novos critérios de elegibilidade.
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Se, porventura, referido prestador de servigo ndo fornecer as informagdes constantes na notificagéo
mencionada acima no prazo estipulado ou fornece-las de forma incompleta/inconsistente, cabera ao administrador, a
seu exclusivo critério, realizar nova notificagdo, renegociando novo prazo e/ou procedimento para regularizagdo das
falhas apontadas na notificagdo, podendo inclusive, realizar a destituigdo do referido prestador de servigos, seguindo
os procedimentos previstos nos documentos do Fundo.

4.4.2. Verificagdo da atividade de cobranga ordinaria

O custodiante do Fundo € o Unico prestador de servigos contratado pelo Administrador que podera
prestar a atividade de cobranga ordinaria de Direitos Creditérios do Fundo’.

Para que seja garantido o monitoramento de tal atividade, o Administrador devera assegurar que o
pagamento realizado pelos devedores dos direitos creditérios esta sendo feito em conta de titularidade do Fundo ou
“Escrow Account” fiscalizada pelo custodiante, sendo vedada a movimentagéo de tais contas pelo Cedente.

O regulamento e contrato de cessdo dos Fundos deverdo prever que, caso os pagamentos referentes
aos direitos creditérios de titularidade do Fundo sejam feitos diretamente nas contas dos cedentes, estes deverdo atuar
na posicdo de fiéis depositarios de tais valores, assumindo a responsabilidade de repassar referidos valores
imediatamente ao Fundo. Nessa hip6tese, o Administrador monitorara estes repasses de valores para a conta de
titularidade do Fundo, por meio de relatérios de liquidagao/baixa e conciliagdo do custodiante.

Caso o Administrador identifique algum problema no procedimento de cobranga, o custodiante sera
questionado, por meio de notificagdo, devendo este apresentar justificativa e reguarizagdo no prazo estipulado pelo
Administrador.

Se, porventura, referido prestador de servigo ndo fornecer as informagdes constantes na notificagdo
mencionada acima no prazo estipulado ou fornece-las de forma incompleta/inconsistente, caberd ao Administrador, a
seu exclusivo critério, realizar nova notificagdo, renegociando novo prazo e/ou procedimento para regularizagdo das
falhas apontadas na notificagdo, podendo inclusive, realizar a destituigdo do referido prestador de servigos, seguindo
os procedimentos previstos nos documentos do Fundo.

4.4.3. VERIFICAGAO DA ATIVIDADE DE GUARDA DE DOCUMENTOS

A atividade de guarda dos documentos comprobatérios dos direitos creditérios podera ser realizada
pelo custodiante do Fundo ou por um prestador de servico contratado pelo custodiante. Na hipétese de contratagdo de
um prestador de servigo pelo custodiante, para o desempenho de tal atividade, a politica de fiscalizagéo de prestadores
de servico do proprio custodiante devera ser consultada.

A metodologia de guarda dos documentos comprobatdrios sera estabelecida quando da estruturagéo
do Fundo. Para monitoramento do custodiante o Administrador:

a) Solicitara ao custodiante relatério detalhado com a relagdo analitica dos direitos creditérios,
cujos respectivos documentos comprobatérios NAO tenham sido apresentados/entregues;

b) Analisara os relatérios mencionados no item “a” acima, questionando, por meio de notificacéo,
a razao pela qual os documentos comprobatérios ndo foram entregues.

Caso o Administrador ndo receba estes relatérios no prazo estipulado, podera questionar o custodiante, por meio de
notificagdo para apresentagdo dos relatérios. Cabera ao Administrador, a seu exclusivo critério, realizar nova
notificagdo, renegociando novo prazo e/ou procedimento para regularizagdo das falhas apontadas na notificacéo,
podendo inclusive, realizar a destituicdo do referido prestador de servigos, seguindo os procedimentos previstos nos
documentos do Fundo.

5 O custodiante do fundo podera ser auxiliado por uma instituigio financeira que atuara como banco cobradorou arrecadador
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4.4.4. VERIFICAGAO DE LASTRO DOS DIREITOS CREDITORIOS

A atividade de verificagdo de lastro podera ser realizada pelo custodiante do Fundo ou por um
prestador de servigo contratado pelo custodiante. Na hipdtese de contratagdo de um prestador de servigo pelo
custodiante, para o desempenho de tal atividade, a politica de fiscalizacdo de prestadores de servigo do proprio
custodiante devera ser consultada.

Caso a atividade de verificagdo de lastro seja desempenhada diretamente pelo custodiante, o
Administrador, ao monitora-lo, devera observara os seguintes procedimentos:

a) dependedo das caracteristicas e particularidades de cada FIDC, o Administrador estabelecera,
os documentos comprobatérios e as assertivas que deverdo ser verificadas para cada tipo de direito
creditério;

b) o custodiante do Fundo verificara os documentos comprobatdrios e as assertivas apontadas
pelo Administrador e elaborara relatério de verificagdo de lastro;

c) o Administrador analisara os relatérios de verificacdo de lastro, disponibilizados pelo
custodiante.

Caso o Administrador identifique qualquer irregularidade nos relatérios, o Administrador podera
questionar o custodiante, por meio de notificagdo, devendo este apresentar justificativa e regularizagdo no prazo
estipulado pelo Administrador.

Se, porventura, referido prestador de servigo ndo fornecer as informagdes constantes na notificagéo
mencionada acima no prazo estipulado ou fornece-las de forma incompleta/inconsistente, cabera ao Administrador, a
seu exclusivo critério, realizar nova notificagdo, renegociando novo prazo e/ou procedimento para regularizagado das
falhas apontadas na notificagdo, desde que devidamente justificados, podendo inclusive, realizar a destituicdo do
referido prestador de servicos, seguindo os procedimentos previstos nos documentos do Fundo.

4.5. PROCEDIMENTOS DE VERIFICAGAO DA ATIVIDADE DE COBRANCA DOS DIREITOS
CREDITORIOS INADIMPLIDOS

O gestor, o custodiante, o consultor especializado, terceiro e/ou o préprio cedente do Fundo podem ser
contratados pelo Administrador para exercer o papel de agente de cobranga do Fundo, sendo, nesta hipétese,
responsaveis pela cobranga dos direitos creditérios inadimplidos.

Os valores relativos aos direitos creditérios inadimplidos de titularidade do Fundo, deverdo ser pagos
pelos devedores, diretamente, em conta corrente especifica para tal finalidade em nome do Fundo ou “Escrow
Account”, conforme definido na ICVM 356.

Para acompanhar o processo de cobranga dos créditos inadimplidos o Administrador recebera do
agente de cobranga, mensalmente e por meio eletronico, relatério que liste as informagdes de todos os titulos
inadimplidos (em atraso) ou recuperados (titulos em atraso que foram pagos) Para os direitos creditérios que
estiverem em atraso, o relatério de cobranga devera informar, a evolugdo e o andamento das cobrangas judiciais e
extrajudiciais.

Caso o Administrador identifique alguma discrepancia no relatério apresentado, tendo em vista o
histérico de pagamentos da carteira do Fundo, realizara, por meio de notificagdo, questionamento ao agente de
cobranga que devera apresentar justificativa e regularizagdo no prazo estipulado pelo Administrador.
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Se, porventura, referido prestador de servigo ndo fornecer as informagdes constantes na notificagdo
mencionada acima no prazo estipulado ou fornece-las de forma incompleta/inconsistente, cabera ao Administrador, a
seu exclusivo critério, realizar nova notificagcédo, renegociando novo prazo e/ou procedimento para regularizagdo das
falhas apontadas na notificagdo, podendo inclusive, realizar a destituicdo do referido prestador de servigos, seguindo
os procedimentos previstos nos documentos do Fundo.

. Estas informag6es sao de propriedade do conglomerado Itad Unibanco e ndo devem ser utilizadas, reproduzidas ou transmitidas sem
| prévia autorizagédo de seu proprietario — Informagao Interna
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